MNEH3WJCKU PESEPBHU ®OH/,
PENYBJ/IUKE CPMNCKE A.AI. BAKA NYKA

MojeAnHaYHN PUHAHCUjCKM M3BjeLTaju U

OUHAHCUCKM N3BjeLUTaju caCTaB/beHU NO MeToAy yajena
3a rogMHy Koja ce 3aBpwimna

31. peuembpa 2021. rogmHe n

M3BjewTaj HE3aBUCHOT peBMn3opa
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M3BjewiTaj He3aBUCHOI peBU30Opa

YnpaBu u BnacHuyuma MeHsujckor pesepsHor hoHaa Peny6nuke Cpncke a.a. Bamba /lyka
Muwere

O6aBunum CMO peBu3njy NojeAnHaAYHUX (PUHAHCUCKUX U3BjeLLTaja U (DMHAHCUjCKUX U3BjeLLTaja CacTaB/beHUX
no metogy yajena MeHsujckor pesepsHor oHaa Penybnuke Cpncke a.a. bama /lyka (,DoHA") u Herosux
npuapyXeHux gpywrasa (,I'pyna”), koju obyxsarajy nojeanHa4Hn BunaHc ctarba MHBECTULMOHOT (DOHAA W
6unaHC cTarba cacTaB/beH No MeToady yajena Ha aaH 31. geuembpa 2021. roauHe, nojeauHadvHyn GunaHc
ycnjexa uHBecTMymoHor oHaa n bunaHc ycnjexa cactaB/beH Mo MeToay yajena, nojeAMHayYHu U3BjeLuTaj o
NpoMjeHama HeTO UMOBMHE MHBECTULMOHOT (POHAA M M3BjeLUTaj O NPOMjeHaMa HEeTO UMOBMHE CACTaB/beH Mo
MeToAy yajena, nojegmHayvHyn 6unaHc TokoBa roTOBMHE MHBECTUUMOHON ¢hoHAa M B6MNaHC TOKOBA FOTOBUHE
cacTaB/beH Mo MeTody yajena 3a Taja 3aBpLUEHY FoAuHY, Teé HanoMeHe y3 nojeAuHavyHe UHaHCUjcke
u3BjellTaje U PUHAHCUjCKe M3BjelUTaje cacTaB/beHe MO MeToay yajena, ykbyudyjyhu u nperneg 3HayajHUX
pavyyHOBOACTBEHUX MOMUTUKA.

Mpema Hawem MULI/beHY, NPUAOKEHN MOjeAMHAYHN (PUHAHCUJCKN M3BjeLTaju 1 (PUHAHCKJCKK M3BjeLuTaju
CaCTaB/bEHW NO METOAY YAjena UCTUHUTO 1 hep Npukasyjy huHaHcujckm nonoxaj @oHaa v Mpyne Ha aaH 31.
peuembpa 2021. roguHe, HUXOBY (UHAHCU]CKY YCMjELLHOCT U TOKOBE rOTOBMHE 3a Tafa 3aBPLUEHY rOANHY Y
cKnagy ca 3aKOHCKMM pauyHOBOACTBEHUM OKBUPOM NpUMjeHuBuM 3a lNeH3ujcku pesepBHM doHa Penybnunke
Cpncke a.a. barba Jlyka.

OcHoBa 3a MULW/bEHE

O6aBunu CMO Hawy peBuUsHjy y cknagy ca MefjyHapogHuMm peBusumjckum cTaHgapamma (MRevS). Hawe
0ArOBOPHOCTM MpeMa TUM CTaHgapauMa cy nopgpobHuje onucaHe y HalleM U3BjewlTajy Yy ofjerbky o
PEBM30POBUM OArOBOPHOCTMMA 33 PEBMU3NjYy DUHAHCUjCKMX M3BjeLuTaja. He3aBucHu cMo og @oHaa u Mpyne y
cKnagy ca Kogekcom etuke 3a npodecmoHanHe pavyyHoBohe Ogbopa 3a MeflyHapoaHe CTaHAapae eTuke 3a
pauyyHoBohe (IESBA KogekcoMm) Kao 1y cknagy ca eTMYKMM 3aXTjeBMMa KOju CYy PENEBAHTHU 3@ HALLY PEBU3MjY
hunHaHCKjcknx musBjewTaja y Peny6nunum Cpnckoj n UCNYHUAW CMO Halle oCTane eTU4ke OAroBOPHOCTM Yy
cKknagy ¢ Tum 3axTjesmma n IESBA Kogekcom.

BjepyjeMo aa cy peBu3njckn AOKasu Koje cMo 4obunu 4OBO/BLHU U NPUMjEPEHU ia OCUTrypajy OCHOBY 3a Halle
MULL/bEHE.

UcTtuyare nutama

CkpehieMo naxmy Ha HanoMeHy 2.2 y3 nojeaMHayvHe PUHAHCKUjCKe U3BjellTaje n MHaAHCKjCKe U3BjeLuTaje
cacTaB/beHe N0 MeToAy yajena y Kojoj je objenogarbeHo fa je obpayyH HeTo BpujegHOCTM nmoBuHe MoHaa n
pyne u3BpLUeH y cknaay ca Ypegbom o MeTodonoruju 3a yrepfnearbe HETO BPUjeQHOCTU MMOBMNHE AKLMjCKOr
doHaa n ®oHaa 3a Pectutyumjy Penybnuke Cpncke (,Cnyx6eHu rnacHuk PC", 6poj 95/06, 2/07, 7/07 u
120/08), unje oapenbe y oapefieHUM CErmMeHTUMAa OACTYyNajy of 3axTjeBa 3akoHa O PayyHOBOACTBY U
peBusuju Penybnuke Cpncke v peneBaHTHOr OKBMPA 3a MHBECTUUMOHe oHgoBe. Halwle muwbere Huje
MOAM(MKOBAHO Y BE3W Ca HaBeeHUM NUTaHeM.
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UsBjelwuTaj He3aBUCHOr peBu3opa (HacTaBak)

OparosopHOCT ynpaBe M OHUX KOju CY 3aflyeHM 3a ynpaB/batbe 33 NojefAuHavHe YUHAHCHjCKe
u3BjewlTaje n PMHaAHCHjCKe U3BjeLUTaje cacTaB/beHe No MeToay yajena

YnpaBa je oAroBopHa 3a cacTaB/bakbe MojeAMHaYHUX (PUHAHCUjCKMX M3BjeLUTaja U (DMHAHCUjCKUX M3BjeLUTaja
CacTaB/beHUX Mo MeTody yAajena Koju Aafy UCTUHMT 1 dhep NpuKas y cknagy ca 3aKOHCKUM PavyyHOBOLACTBEHUM
OKBMPOM MpuMmjerbuBuM 3a lNeH3ujckn pesepeHn oHa Penybnuke Cpncke a.a. barba /lyka, U 3@ OHe UHTEpHe
KOHTpO/e 3a Koje ynpasa ogpeau Aa cy notpebHe 3a oMmoryhaBatrbe cacTaB/batba NojeANHAYHUX PUHAHCH]CKUX
u3BjelTaja M PUHAHCHjCKUX U3BjeLUTaja CacTaB/beHUX MO MeToAy yAajena Koju cy 6e3 3HauyajHor norpeLuHor
NpuKasa ycnujea npujesape unum norpeuke.

Y cacTtas/barby NojeAnHavyHnX MUHAHCKjCKMX U3BjeLlTaja U PUHAHCU]CKMX M3BjeLUTaja cacTaB/beHUX No MeToay
yAjena, ynpaBa je OAroBOPHa 3a npoujerbuBarbe CnocobHocTM DoHaa M [pyne A3 HAacTaBM C BPEMEHCKM
HeorpaHuMyeHUM nocnosarbeM, 06jaB/buBakbe, ako je MpPUMjerMBO, MNUTakba MOBE3aHWX C BPEMEHCKU
HEOrpaHMYeHUM TMOC/IOBatbeEM M KopuWhiereM pPavyHOBOACTBEHE OCHOBE YTEME/beHe Ha BPEMEHCKO]
HEeOrpaHNM4YeHOCTN NOC/N0BaHa, 0CMM akKo yrpasa WK Hamjepasa Nnkeugupatn QoHg nnu Fpyny nan NpPekMHyTH
NOCNOBaHEe WM HEMA PearnHe anTepHaTUBE HEro Aa TO YYUHMU.

OHM Koju Cy 3adyXeHW 3a ynpas/bakbe Cy OArOBOPHM 33 Haf3uparbe npoueca pMHAHCKjCKOr M3BjeLUTaBatba
Kojer je yctaHosuno @oHg u Mpyna.

OarosopHOCTM peBM30Opa 3a peBU3Mjy NojeAUHAYHMX (DUHAHCUjCKMX M3BjeluTaja U (PUHAHCHUjCKUX
MU3BjeLUTaja cacTaB/beHUX No MeTody yajena

Hawm ynbesm cy cTefiv pasyMHO yBjeperbe 0 TOMe jeCy 1 NojeAnavHu MUHAHCUJCKU U3BjeLUTaju U hUHAHCUjCKN
M3BjeLlTaju cacTaB/beHU MO MeTOoAY yajena kKao ujenvHa 6e3 3HauyajHOr MorpeLlHor npukasvBakba ycnujeq
npujesape WM NOrpeLLKe 1 U3naTn PeBU3OPCKU U3BjELLTAj KOjU YK/by4yje Halle MULL/beHe. Pa3yMHO yBjeperse
je BUCOKa pasvHa yBjepera, anu Huje rapaHumja ga hie pesusmja obaembeHa y cknagy ¢ MRevS-uma yBujek
OTKPUTW 3HAYajHO MOrpeLlHO MNpuKasuBarbe Kaga OHO MOCTOjW. MOrpelHn NpukasyM Mory Hactatu ycnujen
npujesape WM NorpeLuke 1 CMaTpajy ce 3Ha4ajHM ako Ce Pa3yMHO MOXKe OMeKMBATYM Aa, NOjefAMHAYHO UK CKyna,
YTU4YY Ha €KOHOMCKE Of/lyke KOPUCHUKA AOHWjeTe Ha OCHOBM TUX MOjefiMHaYHNX PUHAHCUjCKMX U3BjellTaja u
(hMHAHCMjCKMX M3BjeLUTaja cCacTaB/beHUX N0 MeToAy yajena.

Kao cactaBHu guo pesusmje y cknagy ¢ MRevS-uma, npumjerbyjeMo npodecuoHanHe npoujeHe 1 oapxXaBamo
npocheCcMoHanHn cCKenTMyM3am TOKOM peBu3nje. Mu Takohep :

e [Ipeno3HajeMo M npoujerbyjeMo pusMke 3HAYajHOr MOrpeLlHor npukasa nojeaMHaYHnX PUHAHCKjCKUX
n3BjeLUTaja n hMHAHCKjCKMX U3BjeLUTaja CaCTaB/beHUX NO MeToay yajena, 36or npujeBape Unu norpeLuke,
obnukyjemo u obaBbaMo peBu3MjCKe NMOCTYMKe KAao peakuujy Ha Te pusnke n npubaebamo peBusmnjcke
[0Kase Koju Cy AOCTaTHU U MPUMjepeHn aa OCUrypajy OCHOBY 3a Halle MUL/bee. PU3MK HEOTKPMBaAHbA
3HaYajHOr NOrpeLUHOr npuKasa Hactanor ycnujed npujesape je BefinM of pusMka HacTanor ycnvjeg
norpeLuke, jep npujeBapa MOXe YK/byyuTu TajHe crnopasyMe, KPMBOTBOPEHE, HAMjepHO uchyluTame,
NOrpeLLHO NpuKasnBame Um 3ao0bunakere MHTEPHUX KOHTPONa.

e CTMYEMO pasyMujeBatbe WHTEPHMX KOHTPOMA PEeNeBaHTHUX 33 PEBM3Njy Kako 6UCMO 061MKOBanu
peBu3MjcKe MOCTYMKe KOju Cy MPUMjEpPeHun y AaTUM OKO/THOCTUMAa, anu He U 3a CBPXY M3paxaBatba
MULL/bEHA O YYMHKOBUTOCTU MHTEPHUX KOHTpona MoHaa u Mpyne.

e OujerbyjeMO NPUMjepeHOCT KOPULLTEHUX PAaYyHOBOACTBEHWUX MOMUTMKA M Pa3yMHOCT PayvyHOBOLACTBEHUX
npoujeHa n nosesaHunx objasa Koje je Hanpaswna Ynpasa.
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MU3BjewiTaj He3aBUCHOI peBU3Opa (HacTaBak)

OparosopHOCTH peBU30pa 3a PeBU3MNjy NojeAMHAYHUX PUHAHCUJCKMX U3BjeLUTaja U PUHAHCUjCKUX
M3BjellTaja cacTaB/beHNX NO MeToAy yajena (HacTaBak)

e  3aK/by4yyjeMO O MPUMjePEHOCTN KOPULUTEHE PayvYyHOBOACTBEHE OCHOBE YTeMe/beHe Ha BPEMEHCKO]
HeorpaHMYeHOCTU MOC/I0Bakba KOjy KOPUCTU yrnpaBa W, TEME/bEHO Ha NpPUbGAB/bEHUM PEBU3UjCKUM
[l0Ka3nMa, 3ak/byyyjemMo 0 ToMe NOCTOju 1M 3HaYajHa HEU3BjECHOCT Yy Be3U ¢ gorahajuma unm oKoNHOCTUMA
KOju Mory crsBapaT 3HauajHy cyMmmy y cnocobHoct @DoHga M pyne Oa HAcTaBU C BPEMEHCKU
HeorpaHMYeHMM NocnoBarbeM. AKO 3aK/by4MMO [a NMOCTOju 3HaYajHa HEU3BjECHOCT, Of] HAC Ce 3aXTujesa aa
CKPEHEeMO MaXHby Y HalllemM PeBU30PCKOM U3BjeLUTajy Ha noBe3aHe o6jaBe y NojeAMHa4YHUM PUHAHCUjCKUM
13BjeLuTajumMa u MHaAHCUjCKUM U3BjeLUTajuMa CacTaB/beHUM N0 MEeTOAY Y/jena Unu, ako Takee objase HUCY
ofrosapajyhe, ga moauduuMpaMo Halle MU bere. Halm 3ak/byyuu ce Temerbe Ha PeBU3UjCKUM
AOKasuma npubas/beHWM CBe A0 AaTyma Haller peBM3OPCKOr u3BjelTaja. Mefytum, 6yayhin gorahaju unm
yBjeTv Mmory y3pokosatu ga ®oHg n 'pyna He Byae y MOryRHOCTU HAaCTaBUTU C BPEMEHCKM HEOTPAHNYEHUM

nocnosameMm.

e OujerbyjeMo LjenoKynHy npeseHTauujy, CTPYKTYpy M cafpKaj nojeguHauyHux UHAHCUjCKUX U3BjeLuTaja U1
(hMHaAHCKjCKMX U3BjeLLTaja cacTaB/beEHUX MO METOAY yajena, ykibydyjyhin n objaBe, kao U ogpaxaBajy nu
nojeAMHauHyn (UHaHCUjCKM M3BjelTaju M (UHAHCUjCKM U3BjeLUTaju cacTaB/beHW Mo MeToay yajena

TpaHcakuuje u gorahaje Ha KojuMa Cy 3aCHOBaHM HA HAYMH KOjUM Ce NoCTuXe doep NpeseHTaumja.

MU KOMYHMLIMPaMO C OHUMA KOju Cy 3afly)KeHU 3a ynpas/batbe Y Be3n ¢, n3Mefy octanux nuramba, niaHupaHmm
[jenoKpyrom 1 BpeMeHCKUM Pacropeaom PeBu3mnje N BaXHUM PEBU3NjCKUM Hanasuma, yYK/byuyjyhv u y Besu ca

3HayajHUM HefoCTaLUuMa Y MHTEPHUM KOHTPOMaMa Koju Cy OTKPUBEHM TOKOM Halle pesusmje.

[aHunjena MupkoBuh, NpokypucTa
6. anpun 2022. roanHe

Ernst & Young d.o.o. CapajeBo
Bpbarba 1

CapajeBo

BbocHa n XepuerosuHa




BUNAHC YCIJEXA UHBECTULIMOHOT ®OHOA

3a roauHy Koja ce 3aspwuna 31. aeuembpa 2021. roaute (y BAM)

(tmual-ll-l cobj;f(ﬂ(:nv?: :j:mTaju "33;2:"::;"0'?:::”0'“ } :
yAajena o
Hanomena 2021. 2020. 2021. 2020.
PEANW30BAHU NPUXOOU
MocnoBHu npuxoau v
Mpuxoau og avsugeHan 5 8.181.168 6.275.072 8.181.168 6.275.072
Mpuxoau op kamara 6 3.551.147 3.872.290 3.5651.147 3.872.290
Ocranu nocnoBHY NpUxoau 534 1.519 534 1.519
11.732.849  10.148.881 11.732.849  10.148.881
Peanusosanu noburak
g:"’;;ﬁggsgmw””” lOOCHOBY NPOAZIE XAPTMIA 7 4385606 1562752 1385606  1.562.752
PeanusosaHu 0OMLM NO OCHOBY KyPCHUX pasnuka 7 50.685 44.302 50.685 44.302
Ocranu peanusosanu fo6uum 7 11.114 - 11.114 -
’ 1.447.405 1.607.054 1.447.405  1.607.054
PEAJIM3OBAHU PACXOOU
MocnoBHu pacxoan
HakHaga apywTsy 3a ynpaerbame 8 -918.113 -869.509 -918.113 -869.509
TpOLUKOBY KynoBUHE N NPoAaje ynararsa -38.626 -9.527 -38.626 -9.527
Pacxoau no ocHoBy kamata -4.939 - -4.939 -
HakHvapa 6aHum genosutapy ‘ -31.900 -34.779 -31.900 -34.779
Pacxoau no ocHosy nopesaa -50.348 -8.622 -50.348 -8.622
Ocranu nocnoBHW pacxoan 9 -266.568 -210.986 -266.568 -362.256
-1.310.494 -1.133.423 -1.310.494  -1.284.693
Peanu3osanu ry6urak
E:i’;’:‘ﬂ?::ﬁgg‘T;VG”””‘ rlo OCHOBY MPOABIE XapTUja 7 279721 -47.198 279721 -47.198
Peanu3osaHu rybuLv no OCHOBY KypCHUX pasnuka 7 -93.237 -51.623 -93.237 -51.623
Ocranu peanuaosaxu ryouum 7 -1.087.444 -2.115.520 -1.102.679 -2.115.520
-1.460.402 -2.214.341 -1.475.637  -2.214.341
PEANU30BAHU OOBUTAK 10.409.358 8.408.171 10.394.123  8.256.901
DUHAHCHjCKU.NPUXOAN U pacxoan
Mpuxoau op kamata 13.021 17.580 13.021 17.580
Pacxogu no ocHoBy kamata - - - -
PeanusoBsanu nobutak npuje onopesusama 10.422.379 8.425.751 10.407.144 8.274.481
Mopecku pacxog nepvoaa 10 - - - -
Do DA JOBUTAK riochnJE 10422379 8425751  10.407.144  8.274.481
O6uyHa 3apaga no akuuju 20 0,0374 0,0302 0,0374 0,0297

Ynpasa [lpywTea 3a ynpasmaHe MeHanjckum pesepsHuM coaoM a.a. Bara Jlyka (,OpywTB0") je cactasuna npunoxexHe

nojeauHadHe cuHaHcujcke ussjewwTaje ®onaa aaqa 18. debpyapa 2022. roguHe, a UHAHCHICKE W3BjeLUTAje CacTaBmbeHe Mo

MeToAM yAjena (y Aarbem TEKCTY 3ajeAHO: ,puHaHCHicku nasjewwTaju’) aaHa 10. MapTa 2022. rogute. MpunoxeHn pUHaHCHicKu

ussjewTaju he 6Gutu gocraseHy HapsopHom opbopy [pywTea Ha faBate MULLIbEHE, @ HAKOH Tora n CkynwTuHy ®oHga Ha [
ycBajarse.

Motnucao y ume ®oHaa v Opywitea:
Munow pyjuh, o S : k kk : Cnasko HuHkosuh

OvpexkTop OpywTsa K ,:M._,I'I, » . + Pykosoawnau payyHosoacTsa pywrsa

N




BUNTAHC CTAHA MHBECTULIMOHOT ®OHAA

Ha paH 31. geuembpa 2021. roguHe (y BAM)

YKYNHA UMOBUHA

[OoTOBMHA 1 TOTOBMHCKN EKBMBANEHTH

Ynarawa cdoHpa

PuHaHcKjcka cpegcTBa pacnonoxvsa 3a npoaajy

MoTpaxuBawa

MoTpaxwuBara No OCHOBY Kamara
MoTpaxwuBama No oCHOBY ANBMAEHAN
OcTana noTpaxueama

YKynHa noTpaxusama

YKynHa uUMoBMHa

OBABE3E

ObaBe3e N0 OCHOBY TPOLLKOBa NOCMOBaHa

O6GaBese npema ApyLUTBY 32 yrpasrbarbe

MacviBHa BpemeHcka pasrpaHuyer-a
YKkynHe o6aBe3se

HeTo nmoBuHa choHaa

Kanurtan

AKumjckn kanuTan

PeBanopusauuoHe pesepse No 0CHOBY OMHAHCK|CKMX

cpefcTaBa pacronoXuBMX 3a Npoaajy
PesepBe 13 nobutun

HepacnopeheHu 4obuTak NpeTXoaHNX roauHa

[obutak Tekyher nepvoga

YKynHo kanuTan

Bpoj emutoBaHux akumja

HeTo nmoBuHa no akumju

HanomeHa

1"

12

13
14
15

16
17

18

19

19

MojeanHa4Hn
cpmHaHCKjCcKM U3BjewTaju

®DuUHaHCKjCKM U3BjeluTaju
MeToAOM yajena

31. 31. 31. 31.
Aeuembap Aeuembap Aeuembap Aeuembap
2021. 2020. 2021. 2020.
8.564.945 7.787.574 8.564.945 7.787.574
259.604.475 229.640.740 259.959.794  229.035.841
259.604.475 229.640.740 259.959.794  229.035.841
1.988 7.712 1.988 7.712
2.598.523 2.221.948 2.598.523 2.221.948
27.969 42.069 27.969 42.069
2.628.480 2.271.729 2.628.480 2.271.729
270.797.900 239.700.043 271.153.219 239.095.144
-17.373 -16.010 -17.373 -16.010
-1.259.415 -861.301 -1.259.415 -861.301
-1.276.788 -877.311 -1.276.788 -877.311
-16.892 -28.006 -16.892 -28.006
-1.293.680 -905.317 -1.293.680 -905.317
269.504.220 238.794.726 269.859.539 238.189.827
278.608.989 278.608.988 278.608.989 278.608.988
-31.651.759  -57.021.345 -30.676.305 -57.021.344
5.202.270 4.570.340 5.202.270 4.570.340
6.922.341 4.210.992 6.317.441 3.757.363
10.422.379 8.425.751 10.407.144 8.274.481
269.504.220 238.794.726 269.859.539 238.189.827
278.608.989 278.608.988 278.608.989 278.608.988
0,97 0,86 0,97 0,85

HanomeHe Ha HapegHUM CTpaHama YuHe cacTaBHM MO OBUX PMHAHCUWJCKMX U3BjeLUTaja.



M3BJELUTAJ O NPOMJEHAMA HETO MMOBWHE MHBECTULUMOHOT ®OHOA

3a roguHy Koja ce 3aspwimna 31. aeuembpa 2021. roanHe (y BAM)

NMoBehawe HeTO MMOBMHE oA NocnoBawa oHaa

PeanusoBaHu nobutak og ynarara

PeBanopu3aumoHe pesepse No OCHOBY
h1HaHCKjCKUX ynaraka pacnosiox1BMX 3a npoaajy

NMoBehawe HETO MMOBMHE NO OCHOBY
TpaHcakumja ca akuujama doHaa

Mosehane No ocHoBY n3gaTux akumja hoHaa

OGjaBrbeHe auBMAEHAE M Apyrv BUAOBU
pacnogjene no6utka u nokpuhe ryéutka

YkynHo noseharse Hemo umosuHe ¢hoHOa

HeTo nmoBuHa
Ha nouyeTky nepuoaa

Ha kpajy nepvoga
Bpoj akumja poHaa y nepuoay:
Bpoj akuuja Ha noyeTky nepuoaa

M3paTe akumje y TOoKy nepuoga

Bpoj akuuja Ha kpajy nepvoga

MNMojeanHa4Hun bmHaHcHjckm

®durHaHCuKjCcKM U3BjellTaju

u3BjewTajun MeToAOoM yajena
31. 31.
31. .qeuenzno62a1p 31. .qeuenznoﬁzag) Aeuembap Aeuembap
: : 2021. 2020.
35.791.964 11.188.314 36.752.183 11.037.045
10.422.379 8.425.751 10.407.144 8.274.481
25.369.585 2.762.563 26.407.039 2.762.564
-5.082.471 -5.170.427 -5.082.471 -5.170.427
30.709.493 6.017.887 31.669.712 5.866.618
238.794.726 232.776.839 238.189.827  232.323.209
269.504.220 238.794.726 238.189.827  238.189.827
278.608.988 278.608.988 278.608.988 278.608.988
1 - 1 -
278.608.989 278.608.988 278.608.989  278.608.988

HanomeHe Ha HapegHWUM CTpaHama YuHe cacTaBHM MO OBUX (OMHAHCUWJCKMX U3BjeLUTaja.



BM/TAHC TOKOBA TOTOBUHE MHBECTULIMOHI ®OHOA

3a roguHy Koja ce 3aspwimna 31. aeuembpa 2021. roanHe (y BAM)

TokoBM rOTOBMHE U3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTHU
Mpunue No ocHoBY Npodaje ynaramwa

MpunmemM No ocHoBy AvBMAEHAM

Mpyvnmnem no ocHoBsy kamaTa

OcTanu npunmemn of onepaTUBHUX aKTUBHOCTU

Opnvewm no ocHoBy ynarawa y XOB

OpnuBKM No OCHOBY OCTanNUx ynaraka (OpoYveHU
0enosnTn)

OanvBmM No OCHOBY HakHada 3a ynpaerbake
OpnvBm No ocHoBY KyrnoBuHe 1 npoaaje XOB
OanvBM NO OCHOBY HakHafa EKCTEPHOM PEBU30PY

OpnvBem No ocHOBY TpoLLKOBa GaHke Aeno3uTapa

Opnvewn no OCHOBY OCTanux pacxona mn3
onepaTuBHUX akKTUBHOCTU

OpnueK No OCHOBY OCTanux pacxoaa

Hemo npunue/(odnus) 20moguHe u3 NocrI08HUX
akmusHocmu

ToKOBM rOTOBUHE U3 aKTUBHOCTU (PUHAHCUpaHa
OpnuBe No OCHOBY AMBUAEHAM

Hemo odrnue comosuHe u3 akmugHocmu
¢uHaHcupara

HeTo npunue/(oanuB) rotoBuHe

[oTOBMHa U rOTOBMHCKM €KBMBarNeHTU Ha
no4YeTKy nepuoaa

Mo3uTuBHE KypCHE pasnuke
HeraTtviBHe kypcHe pasnuike

oTOBMHa M rOTOBMHCKM €KBMBareHTU Ha Kpajy
nepuopaa

MojeanHa4Hmn duHaHcujckn usBjeLuTaju
¢dmHaHcHjckn usBjewlTaju MeToAOoM yajena
2021. 2020. 2021. 2020.
10.852.209 5.308.677 10.852.209 5.308.677
7.756.102 4.096.833 7.756.102 4.096.833
2.577.815 2.639.042 2.577.815 2.639.042
10.086.560 6.804.420 10.086.560 6.804.420
-24.704.125 -9.394.191 -24.704.125 -9.394.191
-520.000 -730.000 -520.000 -730.000
-38.646 -4.916 -38.646 -4.916
-7.315 -2.071 -7.315 -2.071
-34.800 -34.779 -34.800 -34.779
-62.712 -10.674 -62.712 -10.674
-17.260 -48.315 -17.260 -48.315
5.887.828 8.624.026 5.887.828 8.624.026
-5.082.471 -5.170.427 -5.082.471 -5.170.427
-5.082.471 -5.170.427 -5.082.471 -5.170.427
805.357 3.453.599 805.357 3.453.599
7.787.574 4.341.296 7.787.574 4.341.296
30.275 44.302 30.275 44.302
-58.261 -51.623 -58.261 -51.623
8.564.945 7.787.574 8.564.945 7.787.574

HanomeHe Ha HapegHWUM CTpaHama YuHe cacTaBHM MO 0BUX (OPMHAHCUWJCKMX U3BjeLUTaja.



MEH3MIJCKN PESEPBHU ®OHA,
PEMNYBJ/IMKE CPTNCKE A.[l. BAHJA TYKA

1. OCHMBAHKE U OJENATHOCT

MeHsujckn pesepBHu doHa Penybnuke Cpncke a.a., bawa Jlyka (y pareem tekcty: “©ong” unu “rNPE®”) ocHoBaH
je y cknagy ca 3akoHom o lNeH3njckom pe3epeHom doHay Penybnuke Cpnicke (Cnyx6eHu rmacHuk PC, 6poj 73/08,
50/10, 102/12, 20/18 n 111/21, “3akoH”), a Ha ocHoBy Oanyke o ocHuBawy NPE®-a oa 15. jyHa 2010. roguHe opf,
cTpaHe ocHMBava - ®oHz 3a NeH3NjCKo U MHBanNMAcko ocurypame Penybnuke Cpncke (“©ong MNO”).

MPE® je ocHoBaH u pernctpoBaH gaHa 20. jaHyapa 2011. roamHe, kao 3aTBOPEHW WHBECTMLMOHWM (hOoHA, ca
BpujegHowhy OCHOBHOr kanuTana y u3Hocy of 274.812.575 BAM. ®onpg MNO je npenno MNPE®-y npaso
ynpaBrbaka Ha CBUM akumjama u3 cBor noptderba, U TO akuvjama y 773 npepyseha, kojuma je npeTxogHo
ynpasrbao ®oHg MNO. Komucuja 3a xapTtuje oa BpujeaHocTn Penybnvke Cpnicke (y Aarbem TekcTy: ,Komucuja“) je
naHa 7. debpyapa 2011. roguHe ponunjena Pjewene o peructpaumjy NMPE®-a y Peructap emuteHata kon
Komucuije.

OcHoBHU unrb ocHuBawa [NPE®-a je npyxarwe nogpluke AyropoyHoj (OUHAHCUJCKOj OAPXMBOCTU obaBe3Hor
neHaujckor ocurypawa y Penybnuum Cpnckoj. PeructpoBaHa pjenatHocT [PE®-a je octano duHaHcujcko
nocpenoBate, a NPE® ce 6aBn ynaraweM y xapTuje of BpujeAHOCTU U ApYTy UMOBUHY y CKnaay ca 3akoHoM, y3
yBakaBate Hayena CurypHocTu, npodpmtabunHocTu, NUKBUOHOCTU W Aucneps3uvje pusuka, a pagu yBehawa
umosuHe MNPE®-a.

Mocnoee genosutapa y ume 1 3a padyH NPE®-a, o6aBrba LieHTpanHu pervctap xapTuja o BpujeaHocTu a.g.,
Bawa Jlyka (y paroem tekcty: "LieHTpanHu peructap").

Ha paH 31. geuembpa 2021. roguHe, NMPE® Huje nmao 3anocneHux pagHuka, a nocnose ynpasrbawa NPE®-om
BpwM [dpywTBO 3a ynpasrbawe NeH3njckum pesepBHuM cdoHaom Penybnuke Cpncke a.a., bawa Jlyka (y garbem
TekcTy: ,ApywTBo*), y cknagy ca unaHom 23. 3akoHa. CjeanwTte MNMPE®-a je y Ynuum baHa Munocaersesuha 6poj
8, bawa Jlyka. OpraH koju ynpaerba NMPE®-om je CkynwTtuHa, a dyHkumjy CkynwtuHe NMPE®-a Bpwmn YnpaBHu
onbop PoHaa MNO.

2, OCHOBE 3A CACTABJbAWE W NPE3EHTAUWJY ®UHAHCUJCKUX W3BJEWUTAJA WU
PAYYHOBOOCTBEHU METO[

21 OcHoBe 3a cacTaBrbake M Npe3eHTauunjy chmHaHCHjcKMX ulBjewTaja

MpunoxeHn cmHaHCKjCKM M3BjeLwiTaju NpeacTaBibajy rogvlikbe uHaHcujcke mnssjelutaje lMNeHaunjckor pesepBHOr
¢doHga Penybnke Cprnicke a.a., bawa Jlyka, u cactaBrbeHn cy y ckinagy ca pavyyHOBOACTBEHWM nponucuma
Peny6nvke Cpncke.

2.2 OcHoBe BpeHOBawa U cacTaBibakba (PMHaAHCUjCKUX U3BjeLuTaja

®PuHaHCKjCkN 13BjeLUTaju Cy NpUNpemIbeHn No Haveny HabaBHe BpujeoHOCTU (MCTOPUJCKOr TPOLUKa), n3y3eB 3a
onpefeHe rHaAHCHjCKe NHCTPYMEHTE KOju Cy Npe3eHTOBaHM No ep BpujeaAHOCTM Ha Kpajy CBakor usBjeLuTtajHor
nepuoaa, Kao LWTo je AeTarbHuje objallieHo y padyHOBOACTBEHUM NONMUTUKaMa y HacTaBky.

O63npom ga doHA MMa ynarawe y NpuapyxeHo ApyLliTBo, Ucto Tpeba aa Gyae npukasaHo no metody yajenay
KOHCONMAOBaHUM (OUHAHCU|CKMM WM3BjellTajuma Te Yy CKrnagy ca 3axTjeBuma padyHOBOACTBEHOr OKBMpa 3a
BpegHOBawe (PUHAHCU|CKUX WHCTpyMeHaTa Yy nojeavHavyHnM  (uHaHCUjCKUM u3BjelTajuma. DuHaHCKjCKK
U3BjeLlTaju NpuNpemMIbeHn Mo MeToau ygjena npeacTtaerbajy uHaHcujcke m3sjewTtaje no MSFI 10 anu cy
MMEHOBaHW Kao hMHaHCKjCKM U3BjeLUTaju No MeToay YAjena kako 61 jacHuje npeacTaBuUnv jeanHy pasnuky y OgHocy
Ha nojeanHayHe bMHaHCUjCKe u3BjeLuTaje.

VcTopumjckn Tpollak je reHepanHo 3acHoBaH Ha doep Bpuje4HOCTM HakHaae nnaheHe y 3amjeHy 3a poby u ycniyre.

dep BpujegHOCT je unjeHa Kojy bu npyMunu o npoaaje MMOBMHE UMW NNatunm 3a NnpeHoc obasesa y yobnyajeHoj
TpaHcakumju M3meRy TPXKULIHMX YyYeCHUKa Ha AaH BpedHoBawa, 6e3 ob3vpa ga nv je Ta umjeHa AWPEKTHO
npoBsjepsrbMBa Mnu npoumnjerseHa Kopuwhewem Opyrnx TexHuka BpegHoBawa. [Npunvkom npoujerwsunBarsa ep
BpUWje4HOCTM MMOBUHE unun obasesa, [pylwTBO y3nma y 00631p OHe KapakTepucTuke MMoBMHE unn obasesa Koje 6u
y3enu ob3vp 1 Apyr y4ecHUUM Ha TPXMLUTY NpunnkoM ogpefuBama umjeHe MMoBMHe unu obasesa Ha gaTtym
BpeaHOBaHa.

UnaHom 42. 3akoHa je peduHucaHo Oda ce uHaHcujcku u3BjewTaju PoHAa cacTaBrbajy Yy cknagy ca
payyHOBOACTBEHMM nponucuma u nponucuma Komucuje 3a xaptuje on BpujegHocTw a.g., bawa Jlyka koju ce
ofHoce Ha nHeecTuumnoHe cdoHagose y Penybnuum Cpnckoj.
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2, OCHOBE 3A CACTABIbABLE W NPE3EHTAUWJY ®WUHAHCUJCKUX W3BJELWUTAJA U
PAYYHOBOOCTBEHU METO[ (Hacmaeak)

2.2 OcHoBe BpeAHOBaka M cacTaBibatba (PMHAHCUjCKUX U3BjellTaja (Hacmaeak)

Y cknagy ca HaBegeHUM, (nHaHCHjckn u3BjeluTajun PoHaa 3a roanHy koja ce 3aBpLuasa 31. aeuembpa 2021. rogmHe
Cy npukasaHu y cknagy ca [1paBUIHUKOM O KOHTHOM OKBMPY W CadpXWHU padyHa y KOHTHOM OKBUpY 3a
nHBecTmumoHe coHgose ('Cnyx6eHun rnacHuk PC", 6poj 106/15 n 105/17) n MpaBUNHUKOM O caapXuHu 1 hopmu
brHaHcKjcknx u3BjellTaja 3a nHBecTMunoHe doHpose ("Cnyxbenn rnacHuk PC", 6poj 63/16 n 115/17), a koju
YKIbyuyjy crbeaehe domHaHcujcke ussjeLuTaje:

BunaHc ctawa doHaa — M3Bjelutaj 0 PUHAHCKUCKOM NONOXajy;
BunaHc ycnjexa cdoHaa - N3BjeluTaj o ykynHoOM pesyntaTty y nepuoay;
M3BjeluTaj 0 npomMjeHama HeETO UMOBUHE DOHAA;

BunaHc TokoBa rotoBuHe - M3BjeluTtaj 0 TokoBMMa rotoBuHe hoHAa;
M3BjewwTaj o hbmHaHCUjCKMM NokasaTerbMma no yajeny unu akumju oHaa;
M3BjeluTaj 0 CTpyKTYpU ynarawa oHaa;

M3BjewwTaj o CTpyKTypy ynarara ¢poHga no Bpctama MMOBUHE;
CTtpykTypa obaBe3sa cpoHaa no BpcTama MHCTPyMeHara;

MsBjeluTaj o peanu3oBaHum gobuumma (rybuumnma) donaa;

10 MsBjelwuTaj 0 HepeanusoBaHum gobuuuma (rybuumma) donaa, u

11. M3BjewwTaj 0 TpaHcakyujama ca noBe3aHum numumma.

©COXNOORAWN =

O6payyH HeTo BpujegHoCcTM umoBnHe doHaa je aecuHncaH ynaHom 42. ctaB 2. 3akoHa, NO KOjeM ce HaBeaeHu
o6payyH BpwwK y cknagy ca Ypeabom o meTtogonornju 3a ytephuBare HETO BPWjeAHOCTM MMOBUHE AKLMjCKOr
doHaa n ®oHpa 3a pectutyumjy Penybnuke Cpncke ("Cnyx6enun rnacHuk PC", 6poj 95/06, 2/07, 7/07 n 120/08, y
narbem Tekcty: “Ypenba”), a unje ogpenbe y ogpeheHum cermeHTMma oacTynajy of 3axtjeBa MehyHapoaHor
payyHoBoacTBeHor ctaHgapaa (IAS) 39 "®uHaHcujckm MHCTpYyMeHTU: MpuaHaBake 1 oamjepaBame”.

e Ynarawa y akuuje Koja He 3a40BOSbaBajy ycrnose aa 6yay BpegHOBaHa Ha OCHOBY CRyOeHor Kypca Ha
3BaHWYHOM TPXMLUTY Ce BpeAHyjy Mo HWxoj of HabaBHe BpWjeQHOCTU U KOPUrOBaHe KHsUrOBOACTBEHE
BpujegHoCcTU. HaBeaeHo BpegHoOBake ynarakwa hoHAa No HOMUHAINHOj Bpuje4HOCTU OACTYNa Of 3axTjeBa
IAS 39 ,douHaHcKjckn MHCTpYMeHTU: MNpusHaBake 1 oamjepaBare”, No KOjeM Ce 3axTujeBa BpeLHOBaHhe
ynarawa no cep BpujeqHoOCT.

e Octana ynaraka GoHOa, Koja Cce oAHOCe Ha BpuWjedHOCT ynaraka y npegy3ehuma koja HuUcy
KOHCTUTYWCaHa y cknagy ca 3akOHOM O NPYBPEAHUM ApYLITBMMA UM 3aKkoHOM O jaBHUMM npegy3ehuma
(HanomeHa 12), BpegHoBaHa Cy No HOMUHArHOj BpWjeQHOCTU ynarawa y HaBedeHum npepysehuma, y
cknagy ca Ypenbom. HaBegeHo BpegHoBawe ynarakwa ooHga no HOMUHANHOj BpWje4HOCTM OACTyna o4
3axTjeBa |IAS 39 ,duHaHcujckn MHCTpymeHTU: [NpusHaBawe M ofgMjepaBare”, Mo kojeM ce 3axTujeBa
BpeAHOBake ynarata no gep BpujegHoCTL.

e VYnarawa y akuuje Koje ce He CBpCTaBajy y NPeTXoOHO HaBedeHe KaTeropuje BpeaHyjy ce no HWXoj,
HabaBHO] MNM KOPUroBaHO] KHMIrOBOACTBEHO] BpujeaHocTu. KopuroBaHa KisMroBoACTBEHa BpuWje4HOCT
npeactaBrba OAHOC BPWjeAHOCTW KanuTana (MOCMoBHa aKkTMBa yMakeHa 3a YKynHe obasese U
pesepBucara Mo Nocrbearem roAavlbeM M3BjellTajy emuTeHTa) u 6poja akuumja y ontuuajy Ha gaH
cacTaBrbarba M3BjellTaja eMUTEeHTa, KOPUroBaH MNPOCj€YHMM AUCKOHTHMM (DakTOpOM OCTBApeHMM Ha
cnobogHoM 6ep3aHCKOM TPXULWITY y Nocrbeannx 12 mjeceum oa AaHa nspadvyHaBaka HETO BpUjeaHOCTH
nmoswuHe ®oHaa. MNpocjeyaH AUCKOHTHU baKTop u3payvyHaBa ce Kao OAHOC YKYNHe TPXKULLHE BPUjeaHOCTH
cnobopgHor 6ep3aHcKkor TpxuwTa (Cyma npov3BoAa NpocjedHe MoHaepucaHe UujeHe akuuja v yKyrnHor
Opoja akumja y ontuuajy npegyseha unjum akumjama ce TproBano Ha cnobogHom 6ep3aHCKOM TPXULLTY Y
NOMEHYTOM Neproay) 1 YKyrnHe KiMroBOACTBEHE BPUjeAHOCTU CBUX akuuja MPOMeTOBaHMX Ha crnobogHoM
6ep3aHCKOM TPXULLTY Y NOMeHyTOM nepuofy. HaBeaeHo BpeAHoBawe ynarawa oHaa no HOMUHanNHoj
BpuWjegHocTM oacTyna o 3axTjesa IAS 39 ,,ouHaHcujckm MHCTPYMeHTU: NpunsHaBare 1 oaMjepaBate”, no
Kojem ce 3axTujeBa BpegHOBawe yrarawa no gep spujegHocTn

e  Ob6Be3HMUE KOjy Cy KnacudukoBaHe kao chrHaHCcKjcka MMOBHA Koja ce ApXu Ao gocnujeha cy BpegHoBaHe
no HeoTnnaheHoj HOMWHaMHO] BPWjEOHOCTU, MOMHOXEHO] Bep3aHCKUM KypcOM MM KypcOM ApYrnx
ypefheHnx jaBHUX TpXuWTa Ha AaH obpayyHa, y3 npunucuBawe npunagajyhe kamate. Takohep,
o6Be3HuLEe KojuMa ce He Tpryje Ha 6ep3v unu apyrum ypeheHnm jaBHUM TPXULLITUMA, BPELHOBAHE Cy Mo
HWXO0j o HabaBHe M HeoTnnaheHe HOMWHANHe BPWjeQHOCTM, Y3 MpUnMcuMBake npvnagajyhe kamarte.
HaBepneHo BpegHoBawe oactyna opf 3axtjeBa IAS 39 , duHaHcujcku MHCTpymeHTu: lMpusHaBarbe n
oaMmjepaBatbe, Mo KojeM Ce 3axTujeBa BpeHoBake hrHaHCHjCke MMOBWHE Koja ce ApXu oo gocnujeha no
amopTn30BaHOj BpPUjeAHOCTH, KopuwherneM MeToda edhekTMBHE KamaTHe cTone.
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2, OCHOBE 3A CACTABJbAWE W NPE3EHTAUUWJY ®UHAHCUJCKUX W3BJEWUTAJA WU
PAYYHOBOOCTBEHW METO[ (Hacmaeak)

2.2 OcHoBe BpeAHOBaha M cacTaBibakba (PMHAHCUjCKUX U3BjellTaja (Hacmaeak)

e Takohe, y cknagy ca [NpaBUIIHUKOM O KOHTHOM OKBMPY W CaapXWHW padyHa Yy KOHTHOM OKBMpY 3a
uHBectmumoHe doHgose (,Cnyxbenn rnaciuk PC, 6poj 106/15, 105/17), eBuaeHTUpame
HepeanusoBaHux fobutaka v rydbuTaka HacTanmx No OCHOBY MpoMjeHe dep BpujeaHOCTN UHAHCKJCKMX
cpeacTaBa knacugukoBaHUx Kao ,puHaHcuKjcka cpeacTBa no dep BpujeaHOCTU Kpo3 GunaHc ycnjexa”
npu3Haje ce AMPEKTHO Y OKBUPY KanuTana, a He y OKBUpY padvyHa Aobutka unv rybuTka nepnoaa, kako 1o
3axtujeBa no IAS 39 , hmHaHcHjckn MHCTpYMeHTU: MpuaHaBare 1 ogmjepaBame”.

®PoHA je NpMnMKOM cacTaBrbaka bunaHca TokoBa rotoBuHe 3a nocnosHy 2021. rognMHy KOPUCTUO AMPEKTHU MeTOf,
u3BjellTaBakba O TOKOBMMA rotoBuHe. Y obpacuy MWasBjewTaja o peanu3oBaHuM pobuummal/(ryéuuuma)
WHBECTMLMOHOr (QOHAA MpuUKasyjy ce peanu3oBaHyu obunu munu ryéuum y HeTo m3Hocy. Y GunaHcy ycnjexa
WHBECTMLMOHOr dhoHaa ce peanusoBaHn gobuuwn/(rybuum) uckasyjy y 6pyTo M3HoCy, a y cknagy ca ogpeabama
[MpaBunHMKa 0 KOHTHOM OKBUPY W CaAPXWHU padyHa Y KOHTHOM OKBMPY 3a uHBecTUuMoHe oHaose (,CrnyxbeHn
rnacHuka PC*, 6poj 106/15, 105/17).

®PoHA je y cacTaBrbamy 0BUX (PMHAHCKCKMX U3BjeLUTaja MpUMjerBao padyHOBOACTBEHE NONUTMKE 0OpasnoxeHe
y HanomeHn 3 y3 (bMHaHCUHjCKe M3BjeLuTaje, Koje Cy 3aCHOBaHe Ha pavyHOBOACTBEHVMM W NMOPECKMM Mponvcuma
Peny6nvke Cpncke.

Haparse, kaga cy y nuTawy TpajHa ymakera, 0QHOCHO Npu3HaBama HeraTMBHWX peBariopm3alnoHUX pesepBu
Kpo3 bunaHc ycnjexa ynpasa [pywTtBa ce Apxu ocHoBHoOr cmjepa IAS 39, y mMjepu konuko Ao3BorbaBa fokanHa
perynatusa. YMamere ce popMmpa Ha OCHOBY NpoLjeHe Ynpase, a Koja ce TeMerbn Ha 00jeKTUBHUM 1 AOCTYMHUM
nogauuma (LWTO je AOKYMEHTOBAHO AOMMCMMa CTedajHMX ynpaBHuKka, 6a3om nogartaka LleHTpanHe 6aHke BuX o
OnokvpaHuM padyHuma npeayseha, u gpyro). Y cnyyajy kaga Ynpaea Ha OCHOBY NpoBefeHVX aHanusa yTepau aa
HeraTuMBHe peBanopusauMoHe pes3epBe 3a40BOSbaBajy YCNoBe TpajHOr ymMawewa, Y TOM Clyyajy ce BpLun
peknacudmkaumja TakBux pesepBu y OunaHc ycnjexa. Mnak, camu ycrnoBu npeHoca OBWUX PE3EPBU HUCY Y
noTnyHocTn ycknaheHnu ca 3axtjeBuma IAS 39, Tako Oa HaBedeHO Huje Yy MOTNYHOCTU yckraheHo ca OBUM
cTaHoapLoM.

Ynazare y npudpyxeHo Opywmeo u chuHaHCUjCKU u3ejelumaju cacmasrbeHu Mmemodom ydjena

MpuopyxeHo ApyLwTBO je ApyWTBO Yy kojeM PoHA Mma 3HadvajaH yTuuaj. 3HavajaH yTuuaj je Moh yyecTtBoBara y
oAnyunBamy NPUAPYXKEHOr eHTUTeTa Mo nuTaky (PUHAHCK]CKUX U onepaTMBHUX OAJSlyKa W MOMUTUKa, anu Huje
KOHTpOMa Wnu 3ajeHnyKa KOHTpora HaJ TMM NOCMOBHUM MONUTUKama 1 ogrykama.

PesyntaTtu npugpyxeHor eHTuTeTa Cy yKiby4YeHu y npunoxeHe rHaHcujcke n3BjeLlTaje cactaBrbeHe no metoau
yajena. Npema metoam ygjena, ynarakwe ce No4eTHO Npu3Haje no HabaBHOj Bpuje4HOCTU (BUCUHM MHBECTULMjE), a
3aTUM ce, HaKOH AaTyMa CTuuana, KhUroBoACTBEHa BpujeaHOCT noeehasa unun cMmatbyje ga 6u ce npusHao yavmo
doHaa y AobuTKy nnm rybuTKy npuapyxeHor apywtea. Yano ®oHga y [obutky unum rybutky npuapyxeHor gpyitsa
Yy KOju ce MHBeCTUpa, NpusHaje ce y fobutky unu ryoutky ®oHpa. Kaga yavo ®oHpa y rybvumma npuapyxeHor
ApywTtea npemawm yyewhe y kanutany ®oHga y gatom nuuy (LUTO yKrbyyyje OMno kakse AyropoyHe uHTepece
KOju, y CyLUTUHW, YnHE Ano HeTo ynarawa PoHAaa y AaTo NpuapyXeHo ApywTeo), PoHA npecTaje Aa npusHaje CBoj
yovno y 6yayhum rybuuuma. [logaTHu rybuum ce npusHajy camo y mjepu y kojoj je doHp cTekao 3aKOHCKY unm
cTBapHy obaBesy Unu BpLUMO UcCnnaTy y umMme NpuapyxeHor ApyLTBa.

BaxTjeBn IAS 36 kopucTte ce y ogpefumBary Aa nu je NOoTpebHO npusHaTh rydbutak no ocHoy obesBpehera
(vmnapuTeTHn rybutak) ynarawa PoHga y npuapyxeHo Apywtso. Kaga je noTpebHo, yKynHa KiUroBOACTBEHA
BpWje4HOCT ynarakwa Tectupa ce Ha obesBpehewe y cknagy ca IAS 36 “Ob6espehene cpeactaBa”, kao
jeaMHCTBEHO cpeacTBoO, M Nopeamn ce HeroBa Hannatuea BpujegHocT (koja npeacTaBrba ynoTpebHy BpujeaHoCT
unn ep BpMjeaHOCT YyMakeHy 3a TPOLLKOBE NpoAaje, Koja rod oA oBe ABuWje BPWjeAHOCTY je BULla) ca HeroBom
KHMroBOACTBEHOM BpujeaHoLwhy. MpusHaT M3HOC MMMNapuTETHOr rybutka ynasu y KiUroBoACTBEHY BpWjeaHOCT
ynarawa. Ykngawe Hekor maHoca mmnaputeTHor rybuTtka npusHaje ce y cknagy ca IAS 36 y mjepu y kojoj ce
HannaTVBM M3HOC MHBECTULIMjE KacHMje noBehasa.

2.3 ®dyHKUMOHanHa BanyTa u BanyTa npeseHrauuja

M3Hocn y dmHaHcujckuM um3BjewTajuma y npunory cy wuspaxenu y KoHBepTnbunHum mapkama (BAM).
KoHBepTnbunHa mapka npeactaBrba 3BaHWYHY M3BjeluTajHy BanyTy y Penybnuum Cpnckoj n BocHn n XepuerosuHu.
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2, OCHOBE 3A CACTABJbAKLE W TMPE3EHTALWJY ®WUHAHCUJCKUX WU3BJELUTAJA "
PAYYHOBOOCTBEHU METO[, (Hacmaeak)

2.4 YTnuaj um npumjeHa HoBuX u peBuaumpaHux MeRyHapoaHux cTtaHpapaa 3a (pUHAHCUCKO
usBjewTtaBawe (“IFRS”) u MehyHapoaHux pauyHoBoacTBeHux ctaHaapaa (“IAS”)

[MpyvnoxeHn uHaHCKHjCKM M3BjeLITaju cacTaBibeHU cy Y3 npumjeHy MehyHapoaHux pavyHOBOACTBEHMX
crangapza ("IAS"), ogHocHo MehyHapogHux ctaHgapga duHaHcujckor usBjewTtasawa ("IFRS", y namsem
TekcTy 3ajegHo: "CtaHgapau"), Koju cy 6unu y npumjeHn Ha gad 31. geuembap 2020. roguHe v Ha Huma
3acHOBaHMM nponucuma o padvyHoBoacTBy Peny6nuke Cpncke.

Haunme, Ha ocHoBy oapenbu 3akoHa o padyHoBOACTBY M peBu3nju Penybnuke Cpncke ("Cnyx6eHu rmacHuk
PC", 6poj 94/15), cBa npaBHa nuua ca cjeauwtem y Penybnuum Cpnckoj cy y obaBe3n ga y noTnyHOCTH
npumjemnyjy IAS, ogHocHo IFRS, kao n MehyHapogHu cTaHgapd dvHaHCHjcKor u3BjeluTaBaka 3a Mane u
cpegte eHtutete ("IFRS for SMEs"), MehyHapoaHe padyHOBOACTBEHE CTaHaapAe 3a jaBHU CEeKTop
("IPSAS"), MehyHapogHe cTaHgapae BpepHoBawa ("IVS"), MehyHapoaHe cTaHgapae 3a npodecuoHanHy
npakcy uHTepHe peBusmje, KoHuenTyanHu OKBMP 3a (MHAHCU|CKO wu3BjellTaBakwe, Kogekc eTuke 3a
npodecnoHanHe padvyHoBohe M npateha ynyTcTBa, Objalhewa U cMmjepHuue Koje aoHocu Opbop 3a
mehyHapoaHe padyHoBoacTeeHe ctaHgapae ("IASB") u cea npateha ynyTcTBa, objalutbera u cMjepHuLe Koje
noHocu MehyHapogHa deaepaumja padyHosoha ("IFAC").

Y cknagy ca 3akoHOM 0 pavyHOBOACTBY v peBuanjun Penybnuke Cpncke ("Cnyx6eHu rmacHuk PC", 6poj 94/15),
Koju je Baxxuo go 31. gpeuembpa 2021. rogunHe, gaHa 9. HoBembpa 2020. rognHe YnpaBHu onbop Casesa
payyHoBofja u peBusopa Penybnuke Cpncke (“Case3 PP PC”) je goHuo “Opnyky o yTBphuBawy K
o6jaBrbuBary npesoga MehyHapogHux ctaHaapaa vHaHcmjckor n3sjewTasara (IFRS) ns 2019. rognHe”.
HaeepeHom Opnykom, yTBphyjy ce n objaBrbyjy npesogn CTaHgapgoa v Tymadewa, M3gatux of cTpaHe
Opbopa 3a mehyHapoaHe padyHoBOACTBeHe cTaHaapae Ao 31. geuembpa 2019. roguHe, Koju cy objaBrbeHn
Ha WHTepHeT cTpaHuum CaBesa PP PC, a koju ce nouuwy npumjewsusatn y Penybnvum Cpnckoj 3a
duHaHcujcke M3BjeLuTaje Koju ce cacTaBrbajy Ha AaH 31. gpeuembpa 2021. roguHe. PykoBoacteo [pyLitea
aHanusupa npomjeHe y Baxxehum CtaHgapavma n Tymaderwuma, kao u HoBoycBojeHe CTaHaapae v Tymavera
nsgata HakoH 31. geuembpa 2019. roguHe, U HakOH ycTaHoBrbaBawa CTaHgapaa M Tymadewa Koju cy
peneBaHTHM 3a [dpywTBO, MMa Hamjepy Aa UCTe MPUMjeHN y cacTaBibamwy (PMHAHCUCKMX M3BjeLuTaja HakoH
LWITO OHW Byay 3BaHWMYHO NpeBeaeHu u objaBrbeHn y Penybnuum Cpncko;j.

Hoeu CmaHdapdu u usmjeHe nocmojehux CmaHdapda Koju cy npumjeHu y mekyhem nepuody:

e IFRS 16 “3akynn” (Ha cHasu 3a rogvke Nepuoae Koju novuky Ha unu HakoH 1. jaHyapa 2019.
roavHe) — ctaHgapg je objaesreeH y Peny6nvum Cpnickoj n 6uhe y npumjenn og 1. jaHyapa 2021.
rogviHe,

PykoBoacteo je yTtBpauno wu npepsuha ga ycBajakbe oBuX HoBux CTaHgapda M vamjeHa noctojehumx
CraHgapaa Hema n Hehe MmaTM MaTepujanaH yTvuaj Ha duHaHcujcke u3BjelwTaje PoHAa y nepuoay
WHMLMjanHe npumjeHe, nsyses ko npumjeHe IFRS 9 “@uHaHCKHjckn MHCTPYMEHTU” KOju MOTY MMaTK 3HavajaH
yTMLaj Ko HOBe Knacudukaumje n BpegHoBamwa (PMHAHCKJCKUX MHCTpyMeHaTa, yYKonvko aofe oo usmjeHe
nokKanHe perynaTuse Koja ce 0QHOCU Ha BpegHoBaH-e U1 Knacudukaumjy MIMOBUHE.

3. NPErNeQ 3HAYAJHMX PAYYHOBOACTBEHUX NMONUTUKA

31 PeanusoBaHu npuxoam

PeanusoBaHu npuxoan obyxBaTajy npuxofe on AMBUAEHOM of Aomahvx emuTeHaTa, Npuxode Of kamaTa Ha
xapTuje on BpujeaHoctn ("XoB") koje cy pacnonoxuee 3a npopgajy (06Be3HuuUe) u peanu3oBaHe [oOUTke oA
ynarawa.

Mpuxoan on aveuaeHan og gomahux M CTpaHUX emuTeHaTa ce eBWAEHTMpajy Y TpeHyTKy kaga PoHng ocTtBapwu
npaBo Ha aneuaeHay (y HosUy).

Mpuxoon oa kamaTta u amopTusauuja npemuje (AMcKoHTa) No ocHoBy XoB koje cy pacnonoxuBe 3a npoaajy ce
€BULEHTMPAjy Y Ckrady ca MeToaoM eheKTUBHE KamaTHe cTore.

PeanusoBaHn gobuum n ryéuum op ynarakwa ce obpavyHaBajy kao pasfnuka ocTBapeHe npogajHe u HabasHe,
OLHOCHO KHWUrOBOACTBEHE BpWjeQHOCTU akuuja, M €eBUOEHTUPajy Ce Yy OKBUPY Wu3BjellTaja O YKYMHOM
pes3ynTaTy(bunaHc ycnjexa) kao HeTo peanu3oBaHu fobutak/(rybuTak) og TpaHcakumja ca ynarakwmma.
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3. NPErNEQ 3HAYAJHNX PAYYHOBOLOCTBEHUX NONUTUKA (Hacmasak)

3.2 PeanusoBaHu pacxoam

PeanusoBaHu pacxoam ce eBuOeHTUNPAjy Y TPEHYTKY HUXOBOr HacTaHKa. lNocnosHe pacxoge ®PoHaa unHe: HakHaaa
[pywtBy N0 OCHOBY MpoBU3Mje 3a ynpasrbawe POHAOM, HakHade AenosunTtapy, HakHaae LleHTpanHom perucTpy,
TPOLLKOBW KynoBUHE W nNpoAaje ynarawa ®oHaa, kao n octany nocrnoBHU pacxoau.

HakHada [pywmsy 3a ynpaerbawe ®oHAoM

Pacxoan no ocHoBy HakHage [ApywTBy 3a ynpaerbake POHAOM Ce eBMAEHTUpPajy Ha TepeT nepuoga Ha Koju ce
ogHoce, 1 TO Y BUCUHM n3HOCca obpadvyHaTor of cTpaHe [pywTsea, y cknagy ca Oanykom Brnage Penybnuke Cpncke
0 HakHaaW 3a ynpaBrbake M TPOLUKOBMMA nocrnoBaka. [MpBobuTHOM ognykom of 23. aeuem6bpa 2010. roguHe
neduHNcaHo je da roauwka HakHaga 3a ynpaerbakbe PoHgom usHocu 0,2% npocjedHe HeTo roAullbe
BpujeaHocTM umoBuHe PoHaa y Tekyhoj umosuHu. Ognykom Bnage Peny6nuke Cpncke (“Cnyx6eHn rmacHuk PC”,
6poj 53/18) HakHape 3a ynpaBrbarbe PoHoom nsHocu 0,42% npocjeyHe roauilkbe HeTO BpWjeQHOCTM MMOBUHE
doHaa y Tekyhoj roanHu, a us Koje ce UCKIbyudyje BpujeaHOCT ynaraka y HekoprnopaTtu3oBaHa npeayseha.

HakHada derno3umapy

HakHapga genosutapy ce ogHocu Ha TpowkoBe PoHAa HacTane no OCHOBY yroBopa ca LleHTpanHum pernctpom
xapTuja og BpujegHocTu a.a., bawa Jlyka koju 3a PoHa obaBrba nocrnoee Aeno3utapa, perncrpauuje xaptvja oa
BpUjeaHoCTU, KOHTponuiwe u notephyje obpadyH HeTo BpujeaHOCTM MMoBuHe PoHAaa, BPLWK UcnnaTty AvBUAEHAE
doHay 1 Apyre Nocrose y Be3n ca xapTujama of BpujeaHoCcTH, a y cknagy ca Baxehum 3akoHCKMM nponucumMa u
npasunumMa nocroBawa LleHTpanHor pernctpa. HaBegeHn TPOLLKOBM Ce €BMOEHTMPAjy y CTBApHO HacTarom
W3HOCY Ha TepeT nepunoaa Ha Koju ce u ogHoce.

Tpowkosu KyrnosuHe u npodaje ynazara ®oHOa

TpoLLKOBYW KyMOBMHE W NpoAaje ynaraka ce OAHOCE Ha TPOLUKOBE MO OCHOBY YroBOpeHe npoBu3unje Gep3aHcKkoM
nocpeaHuky. MNposuavja Gep3aHCKOM MOCPEAHMKY MpeAcTaBrba YroBOPEHW MpoueHaT BPWjeaHOCTM M3BPLUEHE
TpaHcakuuje KyrnosvHe 1 Npoaaje xapTuja o4 BpMje4HOCTH, ca ypadyHaTUM TPOLLUKOBMMA TpaHcakuuje, HakHaZoM
Barbanyukoj 6epau u LieHTpanHom perncTpy, kao 1 TPOLIKOBMMA MiliaTHOT NpomeTa. TPOLKOBY Ce eBUAEHTUPA]Y Y
MOMEHTY npujema obpadyHa GepaaHcKor NocpeaHMKa O U3BPLLEHO] TPFOBUHM y CTBAPHO HACTANoM U3HOCY.

3.3 OcTanu npuxoau n pacxoam

OcTanu NpyYxoau U pacxofu Ce KksWKe Mo Hayeny y3po4yHOCTW, Yy MOMEHTY HMXOBOM HacTaHka. VickasaHu cy no
hakTypHOj BpMje4HOCTN, yMakeHoj 3a aate (MpumrbeHe) nonycre.

3.4 YTBphiuBawe HeTO BpMjeAHOCTU UMOBUHE

HeTo BpujegHocT umoBnHe PoHAaa je BpujegHocT umoBuHe ®oHaa (ynarawa yBehaHa 3a KpaTkopouHY MMOBUHY)
ymateHa 3a obaBese. HeTo BpujegHOCT MMOBMHE MO akumju PoHaa je HeTO BpujeaHOCT UMOBUHE PoHAaa
cpasmjepHO pacnopefeHa Ha cBaky eMUTOBaHy akuujy PoHaa y TpeHyTky obpadvyHa HeTo BpujeaHOCTU UMOBUHE
®doHpa.

3.5 ®duHaHcHjcka MMOBUHA

CBa (uHaHcHjcka UMOBMHA Ce Mpu3Haje, OQHOCHO NpecTaje ce Mpu3HaBaTU Ha JaTym Tproeakwa kaga je
Kynonpopaaja dpuHaHcujckor cpeacTtsa AedyuHNCaHa yroBOPeHUM AaTyMOM MUcnopyke duHaHCKjcKor cpeactea Y
pokoBumMa yTBpHeHMM npema KOHBEHLMjaMa Ha npeamMeTHOM TPXULITY, M UHUUMjarHoO je MmjepeHa no dep
BpujegHOCTH, YKIbydyjyhu TpaHcakumoHe TpolwkoBe. PuHaHCMjcka MMOBMHA je kracudukoBaHa y crbeaehe
Kateropuje: dwuHaHcujcka MMoBMHA "no dep BpujeaHOCTM Kpo3 OGunaHc ycnjexa", duHaHcujcka MMOBMHA
"pacnonoxusa 3a npoaajy”, dpuHaHcmjcka MMoBMHa "y nocjeay Ao gocnujeha", Te "goatu kpeguTn U NoTpaxmeara'.
Knacudukaumja 3asucu og npupoge n cBpxe dUHaHCUjCKe MMOBUHE, U ogpeheHa je y TPEeHyTKy MHuLmjanHor
npusHaBama.

Memoda ecpekmusHe kamamHe cmorne

MeTonoa edekTMBHe KamaTHe cTorne je mMetoga obpayyHa amMopTM30BaHOr TpoLUKa (OUHAHCWUjCKE WUMOBUHE W
pacnopefBarwa npuxoda oA kamaTa TOKoM oapeheHor nepuoaa. EdpektneHa kamatHa cTona je kamaTHa cTona
KOja Ta4yHO AUCKOHTYje Oyayha HoBYaHa Npumakrsa Kpo3 OYEKUBaHW BUjeK Tpajaka (PUHAHCUCKe UMOBUHE, UNnu raje
je To moryhe, kpaher nepvoga.
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3 NPErNMEQ 3HAYAJHNX PAYYHOBOLOCTBEHUX NONUTUKA (Hacmasak)

3.5 ®uHaHcujcka UMOBUHa (Hacmasak)
Memoda ecpekmueHe kamamHe cmone (Hacmasak)

Mpuxoaon ce npusHajy Ha 6as3n edekTMBHE KamaTe CTomne 3a AYXHUYKE MHCTPYMEHTE, U3y3eB 3a OHE KOju cy
nckasaHu no cpep BpujegHocTu.

@uHaHcujcka cpedcmea pacrosioxusa 3a npodajy

durHaHCcujcka cpeacTBa pacnonoXuBa 3a Npoaajy cy HegepuBaTuBHa UHaAHCKjCKa CPeACTBa Koja Cy Has3HadeHa
Kao pacnonoxuea 3a npoAajy 1 HUCY KnacudurkoBaHa kao "gati KpeamTn u noTpaxusara”, pmHaHcujcka MMoBMHa
"y nocjeay Ao pocnujeha" nnu pmHaHcujcka cpeacTsa HasHaveHa "no dep BpujeaHoOCTM Kpo3 bunaHc ycnjexa".

Ynarawa ®oHaa y xapTuje og Bpuje4HOCTM "pacnonoxuee 3a Nnpoaajy" ce cactoje of ynaraka doHaa y akuuje n
yajene nobujeHe y cknagy ca 3akoHoM n Ognykom o ocHuBawy MNMPE®-a, akunje n ygjene npeayseha, 6aHaka n
ocurypasajyhux gpylutaBa CTe4eHUX KyrnoBMHOM Ha criob6oaHOM 6ep3aHCKOM TPXULLTY, Kao 1 ApXaBHU kanutan y
npedysehmuma koja HUCY KOHCTUTyMcaHa y cknagy ca 3akOHOM O MpUBPEedHWM ApYLUTBUMMA, OAHOCHO 3aKkoHa o
jaBHMM npepysehuma. Mopen HaeeaeHor, NPE® je 1 cBe obBe3HMUE M3 cBOr nopTderba knacnudukoBao Kao
duHaHcujcka cpeacTBa pacnosioXkmBa 3a Npoaajy, a He kao hMHaHCKUjCcKy MMOBMHY "y nocjeay Ao gocnuvjeha".

Y cknagy ca 3akoHom n N3amjeHama, Ha ynarawa nmosuHe NPE®-a npumjetbyjy ce crbeaeha orpaHuyema:

a) wusnoxeHocT PesepBHor hoHaa npema jedHoM NuLy Unu rpyny noBe3aHux nuua He moxe Aa npenasun 25%
HeTO Bpuje4HOCTU uMoBMHe PesepBHor doHaa,

6) 30uMp cBUX BENUKMX M3NOXeHOCTU Pe3epBHor hoHaa He Moxe Aa npenasv 50% HeTo BpujeaHOCT! MMOBUHE
¢oHaa,

B) ynarakeMm UMOBWMHE He MOXe ce cTuuat Buwe of 50% BnacHuYkor yvewha emuTeHTa, OCUM YKOIUKO
PesepBHM hoHA OCHMBA APYLUTBO 3a ynpasrbake, MEH3WCKA UMW ApYrM MHBECTULMOHM OOoHA Yy O0BnuKy
3aTBOPEHOr aKLMOHapCKor ApyLUTBa,

r)  ynarakem UMOBWHE Yy KOprnopaTuBHe AY>KHUYKE XapTuje oA BpUjeaHOCTUN jeqHor eMuTeHTa U3 YnaHa 13. ctas
1. Tauka h) He moxe ce ctuuatn Buwe of 50% opobpeHe BpUjeOHOCTM eMUcKje OYXHUYKUX XapTuja of,
BPWje4HOCTM jedHOr eMUTEHTa, Npu YeMy ynarawe Mopa 6utn 06e36mjefeHo NPBOKNACHUM UMW KBaNUTETHAM
Konartepanom,

n) 0o 15% HeTo BpMje4HOCTN UMOBUHE MOXe Ce YNOXUTW Y HOoBYaHe Aeno3unTe kof 6aHaka u ceptudukaTte o
[enosuty Koje emuTyjy 6aHke, C TUM [a ce y HOBYaHe Aenosute Kof jeaHe 6aHke n cepTudukaTe o 4enosuTy
Koje emuTyje jeaHa 6aHka Moxe ynoxmntin 4o 5% HeTo BpujegHOCTU MMOBUHE,

) 1o 20% HeTo BpujegHOCTM MMOBMHE MOXE Ce yraraTu y XxapTuje of Bpuje4HOCTM eMUTeHaTa Yvvje je cjeamiite
n3saH buX,

e) 0o 20% HeTo BpWje4HOCTN MMOBUHE MOXE Ce ynaraTu y yajene oTBOpeHMX MHBECTULMOHUX hoHaoBa, Ao 10%
Y UHCTUTYLIMje KONEKTUBHOT ynarara Koje HUCY OTBOPEHW UHBECTULIMOHN (POHA0BM, C TUM Aa PesepsBHu hoHa
He Moxe cTehu Buwe og 25% akuunja unu yajena jeaHor MHBeCTULMOHOT choHAa,

X)  OMUMJCKM M TEPMUHCKM NOCMOBU U APYrn PMHAHCKCKN AepuBaTN MOry Ce KOPUCTUTM Camo Y CBPXY 3alutute
0f pu3nKa 1 YKyrnHa U3NOXEHOCT NpemMa TUM MHCTPYMeHTUMa He Moxe 6uTu Beha o 5% HeTo BpujeaHoCTH
VUMOBWHE, U

3) [0 2% HeTo BpujeAHOCTN MMOBMHE MOXE Ce yraraTu y XapTuje o4 BpujeQHOCTV eMUTeHTa M3 unaHa 13. Tauka
(r) oBor 3akoHa, u

W)  Benvka nsnoxeHocT PesepsBHor dhoHAa MO 3ajeAHNYKOM yrarakwy He Moxe Aa npenasu 5% HeTo BpujeaHOCTH
UMOBUHE.

r)  ynarakem UMOBUHE Y KopnopaTuBHe AYXXHUYKE XapTuje oA BpWjeQHOCTM jeqHor emuteHTa u3 ynaHa 13.
ctaB 1. Tayka f) He moxe ce ctuuatu Buwe o 50% ogobpeHe Bpuje4HOCTUM eMUcHje OyXHUYKUX XapTuja o4
BPWje4HOCTM jeqHOr eMUTEHTA, NpY YeMy ynarawe mopa 6utn obesbunjeheHo ogrosapajyhum KBanuTeTHo
HannaTveuMM Konatepanom

)  po 35% HeTo BpMje4HOCTM MMOBMHE MOXE Ce ynaratu y XapTuje of Bpuje4HOCT! eMuTeHaTa uuje je
cjeanwte ussaH buX.

Ynarawa ®PoHga cy BpegHoBaHa Yy cknagy ca Ypeobom o mMeTogonorujy 3a ytBphuBake HETO BpuWjeqHOCTM
nmoBuHe Akumjckor cooHaa n ®oHpa 3a pectutyumjy Penybnuke Cpncke ("Cnyx6eHun rmacHuk PC", 6poj 95/06,
2/07, 7/07 n 120/08, y parbem TekcTy: "Ypenba").
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3. NPEMEQR 3HAYAJHUX PAYYHOBOOCTBEHUX NOJINTUKA (Hacmaseak)

3.5. ®uHaHcujcka UMOBUHa (Hacmaeak)

YTtBphuBawe BpujegHOCTM uUMoBMHe PoHAA BpLIM Ce 3a CBakM OOAMK UMOBWMHE MNOjeAMHa4YyHo, MO BPCTW,
eMUTeHTMa 1 knacama. Ynarawa y akuuje BpegHyjy ce Ha crbefehy HaumH:

. no nocrbearwemM crnyx6eHoM Kypcy 3a akuuje yBpLuTeHe Ha Bep3aHcKy KoTauujy;

. Nno NPOCjeYHOj TPXKULLHOj LIMjeHn 3a akuuje kojuma ce Tpryje Ha 6ep3v MeTOAOM KOHTMHYMPaHOr TproBaka.
MpocjeyHa TpXUWHa uMjeHa Ce M3padyHaBa Kao NoHAepucaHa apuTMeTMdka UmjeHa CBMX 3aKiby4YeHWX
TpaHcakumja TOM akumjom, obaBrbEHUX Yy Mjecely 3a KOju Ce BpLUM U3pavyHaBawe HETO BpUjeaHOCTU
MMOBWHE;

. No NPOCjeYHOj TPXKMLLUHOj UMjeHn 3a akuuje 4mnju obum npomeTa y nepvoay 3a Koju ce BpLUM M3padyHaBahe
HETO BpWjeQHOCTM MMOBUHE M3HOCK Hajmake 1% of ykynHor 6poja Tnx akuuja y ontunuajy (6poj eMmntoBaHmx
aKkumja ymareH 3a 6poj ConCcTBEHUX akLumja y nocjeay emuteHTa), ykiby4yjyhu n npujasreeHe 6nok nocrose.
TpxuwHa uunjeHa ce n3padyHasa kao NnoHaepucaHa apuTMeTHYKa LimjeHa CBUX 3aKiby4YeHUX TpaHcakLmja ToM
aKkumjom obaBrbEHUX Yy Mjecelly 3a Koju ce BpLUM M3padyHaBake HETO BPWjeqHOCTM UMOBUHE;

. Nno HWXoj, HabaBHO] WNM KOPUroBaHO] KHUFOBOACTBEHO] BpWjeQHOCTU, 3a yrarawa Yy akuuje Koje ce He
CBpCTaBajy y nNpeTxogHo HaBedeHe kateropuje. KopuroBaHa KisMroBOACTBEHA BpUjEAHOCT npeacTaBrba
0OHOC BpMWjedHOCTM KanuTana (MOoCnoBHa akTvBa yMaweHa 3a yKynHe obaBe3e u pesepsucara Mo
nocreetem roauilkbem M3BjeLlTajy eMmuteHTa) u 6poja akumja y onTuuajy Ha AaH cacTaBrbatba M3BjeluTaja
€MUTEHTa, KOPUroBaH NPOCje4HUM ANCKOHTHUM (DaKTOPOM OCTBapEHNM Ha crnobogHOM 6ep3aHCKOM TPXKULLTY
y nocrbeamwunx 12 mjeceum og gaHa nspadvyHasara HeTo BpujeaHocTn umosnHe ®oHaa. MNpocjeyaH QUCKOHTHM
akTop MspadyHaBa Cce Kao OOHOC YKYMHe TpXullHe BpujeaHocTn criobogHor 6epaaHckor TpxuwTa (cyma
npovsBoAa NpocjeyHe noHaepucaHe uujeHe akumja U yKynHor 6poja akumja y ontuuajy npeayseha yujyum
akumjama ce TproBano Ha cnobogHom 6ep3aHCKOM TPXWLWTY Yy MOMEHYTOM nepuoay) W YKynHe
KHUrOBOACTBEHE BPUjEAHOCTM CBMX akuuja MNpoOMeTOBaHWX Ha CcrnobogHOM Gep3aHCKOM TPXULWITY Yy
NOMEHYTOM Nepuoay;

. no HOMWHaINHoj BpujeAHOCTH ynarawa PoHAaa y OCHOBHOM KanuTany npefyseha koja ce HUCY KOHCTUTyucana
y cknagy ca 3akoHOM O NpVBPEAHUM APYLITBUMa U 3akoHOM O jaBHUM npeaysehuma;

. BPUjedHOCT je Hyna yKonuKo ce paam o akunjama npefyseha u apxxaBHOM Kanutany y npeay3sehuma koja ce
HWCY KOHCTUTYMCana y cknagy ca 3akoHOM O NpuBPeAHVM ApyLuTBMMA Unn 3aKoHOM O jaBHUM npeay3ehunma
Haj Kojuma je MOKPEeHyT NOCTynak cTevaja unu nukemgauumje.

YKONnMKO npoLec peructpaumje HabaBrbeHMX XxapTuja og BpujeaHOCTM pacnonoXmBmx 3a npoaajy ko LieHtpanHor
perucTpa, A0 AaHa cacTaBrbaka (PUHAHCUCKUX U3BjelUTaja, HUje OKOHYaH, BpujedHOCT ynarakwa (yTeBpheHa Ha
npeTxonHo objallkeH HayrH) ce obyxBaTa y OKBUPY aKTUBHUX BPEMEHCKMX pasrpaHmyer-a.

[obuTak nnu ryéutak og pmHaHcuKjckor cpeacTBa KnacmdurKkoBaHOr Kao "pacnonoxue 3a npogajy”, koju ce jaBrba
Kao nocrbeguua npomjeHe dep BpujeaHOCTU huHaHCKjCKor cpeacTBa, ce NpusHaje AUPEKTHO Y KanuTar, y OKBUpY
nosuuuje "PeBanopusauuoHe pesepBe NO OCHOBY (OMHAHCUCKMX CpeacTaBa pacrnonoXuMBMX 3a npogajy”, OoK
(b1HaAHCUjCKO CPEeACTBO He MpecTaHe fa ce npusHaje, kaga he akymynupaHu gobuTak unu rybutak npetxogHo
npusHart y kanutany 6Tt npusHat y oksupy 6unaHca ycnjexa.

Ynarawa ®oHaa y BNacHMYKe xapTuje Koje KoTupajy Ha ctpaHum TpxxuwTtuma (EY, OEULA, LE®T-a), ytephyjy ce
Ha ocHOBY Hep3aHCKOr Kypca xapTuje, OCTBapeHOr Ha AaH 13BjeluTaBakba (3aTBapajyha umnjeHa xapTuvje nocreeaHer
pagHor naHa y mjeceuy), y cknagy ca Ypenbom. Cee nosvumje cpeactaBa u obasesa y CTpaHuUMm cpeacTBuma
nnahawa cy npepadyHarta y hbuxoBy npoTueBpujeaHocT y BAM no 3BaHM4HOM Kypcy Baxehem Ha aaH GunaHca
cTama. lNocrnosHe npomjeHe y cTpaHuM cpeacTeuMa nnaharwa TOKOM roguHe npepadyHasajy ce y KoHsepTtubunte
MapKe No 3BaHUYHOM Kypcy BaxeheM Ha AaH cBake npoMjeHe, a HacTarne No3MTUBHE U HeraTUBHE KypCHe pasnuke
KHsWDKE Ce y KOPUCT UNn Ha TepeT BunaHca ycnjexa.

@uHaHcujcka umMosuHa Koja ce Opxu 0o docnujeha

durHaHCKHjcka UMOBMHA ca PUKCHUM unn ogpeamnsum nnahawmma n GUKCHUM pokom gocnujeha, 3a kojy doHg uma
Nno3nTMBHY Hamjepy 1 MoryhHocT Aa ux vyBa go gocnujeha, knacudukyjy ce kao MMoBMHa “y nocjeay Ao aocnuvjeha”.
YKONuKO ce 3HayvajaH Ano hMHaHCUKjCKNX CpeacTaBa Koja Cy KnacudukoBaHa Kao hmHaHCcujcka cpeacTtea Koja ce
apxe po pocnujeha npoaajy, ®oHA je AyxaH ujenokynHy rpyny duHaHCWMjCKMX cpefcTaBa Koja ce apxe [0
pocnuvjeha peknacudukoBaT y rpyny (UHaHCHCKMX cpeAcTaBa pacrnofiokMBUX 3a NpoAajy, y ckrmagy ca
oppenbama IAS 39 "®uHaHCcHjckM MHCTPYMEHTU: NpU3HaBake U ogMjepaBarse”. Y ToM cnyyajy, y HapeaHe aguje
roguHe HakoH pekrnacudukauumje, HaBeaeHa (PUHaAHCKMjCKa CpeacTBa Ce He MOry KnacudukoBaTh y KaTeropujy
UHaHCHjCKUX CpeacTaBa Koja ce apxe Ao gocnujeha.
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3. NPErMEQ 3HAYAJHNX PAYYHOBOOCTBEHUX NMONUTUKA (Hacmasak)

3.5. ®uHaHcujcka UMOBUMHa (Hacmasak)
Q@uHaHcujcka uMosuHa Koja ce Opxu 0o docrnujeha (Hacmasak)

BpeaHoBare 0b6Be3HUUa je aedmHucaHo Ypeabom, n To Ha HauymH ga ce obBesHuLe BpeaHyjy no HeoTnnaheHoj
HOMWHaINHO] BPUjeAHOCTU, NOMHOXEHO] Gep3aHCKUM KypCOM UMK KYpCoM ApYrux ypefeHux jaBHux TpxuwTta Ha
naH obpayyHa, y3 npunvicuBame npunagajyhe kamarte, y cknagy ca oanykom o emucuju obsesHuua. ObsesHuue
Kojuma ce He Tpryje Ha 6ep3u unu Apyrum ypeneHnm jaBHUM TpXXULITMMA BPeAHYjy Ce Mo HWXOoj o4 HeoTnnaheHe
HOMUHanHe unu HabaeHe BpMjeQHOCTH, Y3 NpUNMCUBaKe KamaTe, y CKaay ca oaJlyKoM O eMUCuHju 06Be3HuLa.

Hamu kpedumu u nompaxueara

MoTpaxuBarwa o4 Kynaua, KpeauTu 1 ocTana noTpaxueakwa ca PUKCHUM unu ogpeamsum nnahawmma Koja He
KOTMpajy Ha aKkTUBHOM TPXXULLTY KnacuduKyjy ce Kao Kpeautn u notpaxueana. Kpeantu n notpaxusarea BpeaHyjy
ce Nno amopTM3OBaHOM TPOLLKY, MPWMjeHOM MeToAe edeKTVBHe kamaTHe CTone, YMaweHW 3a MnpouujeHeHOo
yManere BpujegHocTu. [Npuxon o kamaTe ce npu3Haje npumjeHoM epekTMBHE KamaTHe CTone, OCUM Y Criyyajy
KpaTKOpPOYHMX MOTpaxuBara, raje 6u npusHasare npuxona 6uno HemartepujanHo.

@uHaHcujcka cpedcmea no gep spujedHocmu Kpo3 bunaHc ycrijexa

duHaHcujcka cpeacTBa No ep BpUjeOHOCTM Kpo3 BunaHc ycnjexa ce ogHoce Ha dhvMHaHCuKjcka CpeacTBa Koja
3a0BoSbaBajy buno koju og crbegehux ycnosa:

a) knacuduKoBaHoO je kao OHO Koje Ce APXW pagu Tproeawa, Unm
©0) nocnuje NnoveTHOr Npu3Haka Has3HayeH je o ctpaHe doHAa no dep Bpuje4HOCTM kpo3 BunaHc ycnjexa.

Y cknagy ca [NpaBUNHWMKOM O KOHTHOM OKBUPY, CaApXWHW payvyHa Yy KOHTHOM OKBUPY W CaapXuHU U opmu
(bUHaHCHjckMX M3BjeliTaja 3a MHBecTUUMOHe doHaoBe ("Cnyxbenn rnacHuk PC", 6poj 106/15 n 105/17),
eBuAeHTpae HepeanusoBaHux Jdobwutaka u rybuTaka HacTanmuMx MO OCHOBY npoMmjeHe dhep BpujeaHoCTU
bUHaHCKjCckMX cpeacTaBa KrnacudumKoBaHMX Kao “couHaHcujcka cpedcTtBa no dep BpujeaHOCTU Kpo3 GunaHc
ycnjexa” npusHaje ce AMPEKTHO Y OKBUPY Kanutarna, a He y OKBUpY padvyHa AobuTka unv rybutka nepmopaa, kako ce
To 3axTjeBa no IAS 39 "®uHaHCKjcKM MHCTPYMEHTU: NpU3HaBake 1 oaMjepaBarse”.

Ucnpaeka epujedHocmu nompaxusara 00 Kynaua

[MoTpaxumBawa Cy npuKasaHa MNo HMUXOBOj HOMMHAIHO] BpPUjeQHOCTWU, yMaHEeHOj 3a MWCMpaBke BpujegHOCTU
HeHannaTnemnx noTpaxusama. icnpaska BpUje4HOCTU MOTPaxXuBamwa BPLUM Ce UHAMPEKTHO 3a M3HOC A0oChjenux
noTpaxwvBama koja Hucy HannaheHa y ogpefeHoM nepuoay og Aatyma gocnuvjeha 3a nnahawe, a AMPEKTHO ako je
HeMoryhHOCT HannaTe u3BjecHa u JokyMeHTOoBaHa. lNpoLjeHa n3Hoca HeHannaTMBMx NoTpaxusBaka 6asvpa ce Ha
NCTOPWjCKNM AOKa3MMa O U3HOCY C TUM y BE3WN HacTanux ryburaka.

F'omosuHcKuU ekguganeHmu U 20mosuHa

[OTOBMHCKM €KBMBANeHTV 1 rOTOBUHA YKIby4yjy rOTOBUHY Yy GnarajHu, Aeno3nTe koA koMepumjanHux 6aHaka, kao
1 BUCOKO NUKBMAHA CpeacTBa koja ce Mory 6p30 KOHBEPTOBAaTU y MO3HATE U3HOCE rOTOBUHE, Y3 Be3HayajaH puank
o[ NpoMjeHe BpujeaHOCTW.

YMmarera huHaHcujcKke UMOBUHE

PuHaHCcKHjcka MMOBMHA, OCUM UMOBUHE MCKa3aHe no dep BpujeaHOCTM Kpo3 bunaHc ycnjexa, npouunjereHa je 3a
VHAMKaToOpe yMakeHa Ha CBaku AaTyM n3sjellTaja o hmHaHCKUjCKOM nonoxajy. PuHaHCcujcka UMOBUHA je yMaheHa
TaMmo rgje je ookasaHo Aa, Kao pesynTarT jeaHor unm suile gorahaja Kkoju cy ce 4ecunu HakoH NOYETHOr Npu3HaBaHkba
b1HaHcKjcke MMOBUMHE, NpoLmjereHn byayh HOBYAHN TOKOBM MHBECTULIME CY U3MUjEHEHMW.
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3. NPErMEQ 3HAYAJHMX PAYYHOBOOCTBEHUX NMONUTUKA (Hacmasak)

3.5. ®uHaHcujcka UMOBMHa (Hacmasak)
Ymarera (huHaHcujcke uMosuHe (Hacmasak)

Kapa cy y nutamy TpajHa ymarera, OAHOCHO Npu3HaBara HeraTVBHUX pPEBanopmn3aLmMoHnX pesepsm kpo3 bunaHc
ycnjexa ynpasa [pywTBa ce gpxu ocHoBHor cmjepa IAS 39, y mjepn KOnMKO A03BOSbaBa flokanHa perynatmsa.
YMarene ce hopMumpa Ha OCHOBY MpoLjeHe YnpaBe, a koja ce TeMerby Ha 00jeKTUBHUM M OOCTYMHUM nogauuma
(LWUTO je 4OKYMEHTOBaHO AOMMCMMA CTeYajHUX ynpaBHUka, 6asom nogataka LieHTpanHe 6aHke BruX o GnokupaHnm
payyHuma npepyseha, n gpyro). Y cnyvajy kaga YnpaBa Ha OCHOBY MpOBeAEHMX aHanuaa yTBpau Aa HeraTuBHe
peBanopu3aunoHe pesepBe 3340BOfbaBajy YCrnoBe TpajHOr yMamwena, y TOM Cryyajy ce BpLuu peknacudukaumja
TakBuX pesepsBu y bunaHc ycnjexa. Mnak, camu ycnosu npeHoca OBUX pe3epBun HUCY Y NOTNYHOCTKM ycknahenn ca
3axTjeBuma IAS 39, Tako fa HaBeAEeHO Huje Y NOTNYHOCTU ycknaheHo ca OBUM CTaHOapAOM.

3a uHaHCUjCKy WMMOBUMHY MWCKa3aHy MO aMOpPTM30BaHOM TPOLUKY, M3HOC yMamera je pasnuka uameny
KHWUrOBOACTBEHE BpUjEAHOCTM UMOBMHE M Cajallkise BpWjeQHOCTW npoumjerseHux Oyoyhmnx HOBYaHMX TOKOBA,
OUCKOHTOBaHMX KopucTehu opurmHanHy edekTuBHy kaMaTHy CTony OMHaHCKjCKOr cpeacTaa.

KrmroBoactBeHa BpuWjeQHOCT (hMHAHCKjCKE MMOBUMHE je yMareHa 3a ryouTke ymamera AUPEKTHO 3a CBY
PVMHAHCUjCKY MMOBMHY, OCUM 3a MOTpaXuBaha raje je KHUroBOACTBEHA BPUjeAHOCT yMareHa Kpo3 ynotpeby
pesepBauuja 3a ymawere BpujegHocTn. Kaga Huje moryhe HannaTuty noTpaxueakwa o4 Kynaua, oHaa Cy ucta
oTnNMcaHa Ha TepeT pesepBauvje 3a ymawere BpujeaHOCTU. HakHagHu noBpaT M3HOCA KOju Cy MNPEeTXOAHO
OTNUCaHN Ce onpuxoayje y KOPWUCT pe3epsauuje 3a ymarewe BpujeaHoCTW. [pomjeHe Yy KHUMrOBOACTBEHO)
BpPUWje4HOCTM pe3epBalyje 3a ymarter-e BpujeaHOCTU eBUAEHTMpPAjy ce Yy bunaHcy ycnjexa.

Ca n3yseTKoM xapTuja of BpWjegHOCTV pacnonoXunBmx 3a Npoaajy, ako ce, y Hape4HOM nepuoay, U3Hoc rybutaka
o[, yMaw€era BpujeqHOCTU CMakbu, U TO CMakele ce 0QHOCU Ha Aorahaj Koju je HacTao HakoH LUTO je ymakeHe
Npu3HaTo, NPeTXOAHO MPU3HaT rybuTak ymarwewa MOXe ce NMpu3HaTh Kpo3 GunaHc ycnjexa y mjepu koja Hehe
pes3ynTtoBaTV KHMrOBOACTBEHUM M3HOCOM Behum Hero wTo 61 6Mo amopTM3oBaHW TpoLlak Aa Huje AOLWIOo A0
npu3HaBaha ymMarwera BpUjeaHOCTU Ha AaTyM Kafa je yMarwere BpujeaHOCTU UCNPaBIibeHO.

LLTo ce Tmye xapTuja oA BpWjedHOCTW - yrnarakwa pacrnonoXxuBMxX 3a NpoAaajy, ryovum on ymamera NpeTxoaHo
npu3HaTK kpo3 BunaHc ycnjexa ce He NoHULITaBajy kpo3 bunaHc ycnjexa. buno koje ysehawe y dep BpujeaHoCcTn
HaKoH rybuTka ymameHa je MpM3HaToO ANPEKTHO y kanuTan.

3.6 ®PuHaHcujcke obaBese
duHaHcujcke obaBe3e 00yxBaTajy kpaTkopoyHe obaBe3e M3 NocnoBaka 1 octane obaBese.

PuHaHcmnjcke obaBese ce MHULMjanHO NPU3Hajy Y U3HOCY NMPUMIbEHUX cpeacTaBa. HakoH noYeTHOr npusHaBaka
drHaHcujcke obaBese ce Mjepe y N3HOCY Mo KOMe je obaBe3a MOYeTHO Npu3HaTa ymareHa 3a oTnnaTte rnasHuue,
yBehaHa 3a M3HOCe KanuTanu3oBaHMX kamaTa U yMareHa 3a 6uno koju otnuc ogobpeH o cTpaHe noBsjepuoua.
duHaHcujcke obaBe3e Cy MckaszaHe NO amOpTU30BaHO] BpPUjeAHOCTU Kopuwherem edekTMBHE kamaTHe CTone.
ObGaBe3e Mo OCHOBY kamaTta Ha puHaHcujcke obaBe3e ce eBMAEHTMpajy Ha TepeT MHaHCKjCKMX pacxoda y
nepuoay Ha Koju ce 0gHOCe Y NpuKasyjy y OKBUpY OCTanmx KpaTkopoyHux obasesa.

duHaHcujcka obaBe3a npecTaje ga ce npusHaje kaga doHa mcnyHu obaBesy unu kaga je obaesa nnahara
npeaBuheHa yroBOpoM YKUHYTa Unu ncTekna.
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3.7 Mope3un n gonpuHocu
Tekyhu u odrnoxeHu nope3 Ha dobumak

Mope3 Ha pobutak obyxeBata Tekyhu nopes3 Ha AoOUTaK U oanoxeHe nopese Ha AobuTak. Tekyhu v ognoxeHu
nopes Ha fobuTak ce npusHajy GunaHcy ycnjexa, OCUM ako HACY HacTanu M3 NMocroBHUX KOMGUHaLMja UInn cTaBku
NpUsHaTUX AUPEKTHO Y KanuTany, O4HOCHO Y OCTarioM yKyrnHOM pe3ynTary.

Tekyhu nopes Ha gobuTtak npeactaBrba M3HOC KOju ce obpadvyHaBa v nnaha y cknagy ca 3akoHOM O Mopesy Ha
nobut. Tekyhu nopes Ha [obuTak npeacTaBrba M3HOC Koju ce obpadvyHaBa NpMMjEHOM MponMcaHe nopecke crone
on 10% Ha ocHoBuLy yTBphEeHy nopeckum GunaHcom, Kojy npeacTaBrba M3HOC A0OMTKa npuje onopesuBara Mno
onbuTky edekaTa ycknahueara npuxoga U pacxoga, 0OQHOCHO, a y cknagy ca nopeckvum nponucuma Peny6nuvke
Cpnicke.

Mopeckn nponucu Penybnuke Cprncke He npeasuhajy MoryRHOCT Aa ce nopecku rybuum ua Tekyher nepuoga mory
KOpPUCTUTK Kao OcHOBa 3a nospahaj nopesa nnaheHor y npetTxogHum nepuvogmma. MehyTtum, rydbuum 3 tekyher
nepuoga WcKasaHW y MOPeckoM OGunaHcy Mory ce KOPUCTUTU 3a yMmamehe nopecke ocHosuue 6yayhux
obpayvyHcknX nepuoaa, anu He Ayxe oA NeT roamHa.

OpnoxeHu nopes Ha AobuTak ce obpayvyHaBa kopuwherwem MeToae yTBphrBarka o6aBesa npema bunaHcy ctama,
3a NpuBpeMeHe pasnuke Npousallrne U3 pasnuke uamely nopecke OcHoBe MoTpaxwuBaka U obasesa y GunaHcy
CTatba U HUXOBE KhWroBOoACTBEHE BpujeaHocTu. Baxehe nopecke crtone Ha AaH BunaHca ctamwa unm nopecke
CTOmMe Koje Cy HaKOH TOr AaHa CTynuiie Ha cHary, kopucTe ce 3a yTBphvBame pasrpaHuyeHor nsHoca rnopesa Ha
nobutak. OgnoxeHe nopecke obaeese ce Npu3Hajy 3a CBe oropesnBe NpuBpeMeHe pasnuke. OanoxeHa nopecka
cpencTBa ce NMpu3Hajy 3a cBe oABUTHe NpuBpeMeHe pasnuke U edekTe nopeckux rybutaka u nopeckux kpeauta,
KOju ce Mory NpeHoCcuTH Y HapeaHe duckanHe nepuoae, Ao cTeneHa Ao kojer he BjepoBaTHO NOCTOjaTy ONoOpe3nBn
nobuTak of Kojer ce NpeHujeTn Nopecku ryéutak u kpeauTy Mory ymatsmtm

lMopesu u donpuHocu Koju He 3asuce 00 pe3ysimama

Mopeau v JONpUHOCK Koju He 3aBuce of pedynTaTa npeAcTaBrbajy nnaharsa npema Baxkehum penyGrvykuM un
OMWTMHCKAM MponMcUMa paay puHaHcMparba pasHUX KOMyHamHux v penybnuukux notpeba. OBu mopesu u
[OMPUHOCK YKIbYYEHM CY Y OKBMPY OCTanux NocrnoBHUX pacxoda

4. 3HAYAJHE PA4YYHOBOJACTBEHE NPOLJEHE

Mpe3eHTaumja prMHaHCKjCKUX M3BjeLUTaja 3axTujeBa o pykoBoACTBa kopuwhere Hajborbux Moryhux npotjeHa u
pasymMHUX NpeTnocTaBku, Koje uMmajy edekta Ha npe3eHTOBaHe BpuWjeQHOCTM cpeactaBa u obasesa wu
objenogaruBare NoTeHUMjanHUX noTpaxveamwa U obaBesa Ha AaH cacTaBibara (PMHAHCUCKMX M3BjeLuTaja, Kao
M npuxoda M pacxoda Yy TOKy u3BjewTajHor nepuoga. OBe npoujeHe M NPeTnocTaBke Cy 3aCHOBaHe Ha
UHdOpMaLMjaMa pacnonoXMBMM Ha OaH cacTaBrbaka (PUHAHCWJCKMX M3BjeLuTaja, a Oyayhu cTBapHu pesdynTatu
MOry Aia ce pasnuKkyjy of npouujeHeHnx n3Hoca.

lMpoujeHe n npeTnocTaBke ce cTanHo npencnuTyjy. NamjeHe KbMroBOoACTBEHUX NpOLjeHa Npu3Hajy ce y nepuogy
n3MmjeHe yKONMKO ce ofHOCe camo Ha Taj Nepyof unu y nepuoay uamjeHe y 6yayhum neproamma yKonmko namjeHa
yTude Ha Tekyhu n 6yayhe nepuoge.

OcHoBHe NpeTnocTaBke koje ce ogHoce Ha byayhe gorahaje n octane 3HadajHe M3BOPE HEU3BJECHOCTY NPY AaBakby
npoLjeHe Ha AaH u3BjeluTaja 0 PMHAHCKJCKOM MOMOoXajy, Koja HOCKU pu3nK ca moryhum ucxogom y matepujanHo
3HayajHMM Kopekumjama cajallke BpujeQHOCTM cpeactaBa M obaBe3a y HapeOHoj (uMHAHCWCKOj rOAvHW
npeacTaBrbeHe Cy y AarbeM TEKCTY:

Obesspjeherne spujedHocmu cpedcmasa

Ha pan 6unaHca ctawa, pykosoactso PoHga v [pywiTBa aHanusupa BpWjeQHOCTU CpeAcTaBa NpuKasaHux y
(bUHaHCHjCKMM M3BjeluTajuma. YKONMKO MOCTOjU MHAMKaumja Aa 3a Heko cpeacTBO MocToju obesBpjeherse,
HaJOKHaAMBM WM3HOC TOr CPeACTBa ce MpoLljewyje kako 6u ce yTBpAMO M3HOC obGesBpjehera. YKonuko je
HagOKHAAMBU M3HOC HEKOr cpeacTBa MNPOUMjeHeH Kao HWXKU O BpUjeOHOCTM ucKaszaHe Yy (UHAHCUCKUM
u3BjeLlTajuma, BpMjeaHOCT CPeACcTBa UCKa3aHor y (OMHaAHCU|CKMM 13BjeLLTajuma ce CMakbyje 40 CBOje HafokHaanee
BpWjegHOCTW.
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Pesepsucara

PesepBucana ce npusHajy v Bple kaga PoHA MMa 3aKoHCKYy Wnu yroBopeHy obaBeay Kao pesynTaT NpoLunmx
porahaja u kaga je BjepoBaTHO fa he oanvB pecypca Koju CTBapajy ekoHoMcke [obwutun 6utu notpebaH fa ce
nsamupu obaBesa n Kaga ce MOXe Noy3faHo NPoLUjeHNTM n3Hoc obasese.

lMpasuyHa (¢hep) spujedHocm

MocnoBHa nonutuka ®oHAa je Aa objenogaHn MHgopmaumje 0 NpaBMYHOj BpUjeAHOCTU cpeacTaBa u obasesa 3a
KOjy MNOCTOje 3BaHUYHE TPXULIHE WHgopMauuje M kaga ce npaBuMyHa BPUWjEQHOCT 3HA4yajHO pasnukyje of
KUroBOACTBEHE BpujeaHocTu. Y Penybnuum Cpnckoj He MocToju [OBOSbHO TPXWULIHOT WMCKYCTBA, Kao HU
CTabuUnNHOCTV M NUKBUAHOCTM KO KYMOBWMHE W MpOaje noTpaxusara M octane uHaHCUjcke akTmee U nacuse,
MOLUTO 3BaHWYHE TPXULUHE MHbOopMaLmje HUCY Y CBakOM TpeHyTKy pacnonoxwuse. CTtora, npaBuyHy BpujeaHOCT
Huje moryhe noysaaHo yTBpAUTM y OACYCTBY akTUBHOT TpXuLTa. Ynpasa doHaa v [pyLutea BpLUM NPOLjeHy pusmka
W, y crnyyajeBMMa kaga ce oumjeHu ga BpujeaHOCT Mo KOojoj Ce MMOBMHA BOAM Y MOCIOBHUM KhsMrama Hehe 6utu
peanusoBaHa, BplM ucnpasBky BpujegHocTW. Mo muwrbewy Ynpase PoHaa u [pywTBa, M3HOCK Y OBUM
(UHaHCUjCKUM UK3BjellTajuMa oapaxasajy BpUjeAHOCT Koja je, y AaTUM OKONTHOCTUMA, HajBjepodoCTojHuja 1
HajkopucHuja 3a noTpebe n3BjeluTaBama.
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5.

neuxogu oa AMBUOEHOUN

Oomahn eMuTeHTH:

TenekomyHukauuje Penybnuke Cpncke a.g. banwa

Jlyka

KpajuHa I'M1 Bana Jlyka

Tr'T a.a. Naktawm

MHaycTtpujcke nnaHtaxe a.g. bawa Jlyka
MepuaunaH ag Bawa Jlyka

["ac MNpomeT ag NctouHo CapajeBo
PomanujanyTtesu ag Cokonay
XungpoenektpaHe Ha [puHun

EMuUTeHTH U3 nHocTpaHcTBa:
iShares International Select Div ETF
International Business Machines
Total SA

Allianz SE

Rio Tinto PLC

Sanofi-Aventis S.A.

iShares Select Dividend ETF
Schwab US Dividend Equity ETF

iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF EUR

(Dist)

Invesco S&P 500 High Dividend Low Volatility ETF

Amgen Inc

iShares MSCI Europe ex-UK UCITS ETF EUR(Dist)

Vienna Insurance group AG

iShares STOXX Europe 600 Health Care UCITS

ETF (DE)

Molson Coors Brewing Co

Coca-Cola Co

EVRAZ plc

PPG Industries Inc

AbbVie Inc

Colgate-Palmolive Company

iSHARES EURO DIVIDEND

ViacomCBS Inc

Apple Inc

Diamondback

iShares FTSE 250 UCITS ETF GBP (Dist)
Church & Dwight Company Inc

CVS Health Corp

iShares Emerging Market Dividend UCITS
Invesco Dynamic Food & Beverage ETF
General Electric

Thales SA

YKynHO npuxoau oa aMBuaeHae

MEH3MIJCKN PESEPBHU ®OHA,
PEMNYBJ/IMKE CPTNCKE A.[l. BAHJA TYKA

MojeanHa4Hmn ®dDuHaHcuHjckm
c¢puHaHCHjckmn MU3BjewTaju MeToaoM
n3BjewTaju yajena

2021. 2020. 2021. 2020.
6.876.462 5.330.108 6.876.462 5.330.108
842.481 - 842.481 -
107.213 67.008 107.213 67.008
50.000 - 50.000 -
38.644 50.236 38.644 50.236
24.610 27.352 24.610 27.352
16.488 9.422 16.488 9.422
- 758.211 - 758.211
7.955.898 6.242.337 7.955.898 6.242.337
22.866 5.776 22.866 5.776
19.154 - 19.154 -
18.846 - 18.846 -
18.776 - 18.776 -
18.187 - 18.187 -
15.021 - 15.021 -
14.794 6.150 14.794 6.150
13.294 6.634 13.294 6.634
10.441 953 10.441 953
9.672 - 9.672 -
9.019 1.260 9.019 1.260
8.328 407 8.328 407
7.546 5.722 7.546 5.722
6.724 1.135 6.724 1.135
5.759 - 5.759 -
4.193 - 4.193 -
3.459 - 3.459 -
3.334 - 3.334 -
3.200 - 3.200 -
2.423 - 2.423 -
2.231 1.565 2.231 1.565
2.158 - 2.158 -
1.464 - 1.464 -
1.456 - 1.456 -
910 - 910 -
683 - 683 -
504 - 504 -
316 - 316 -
312 1.989 312 1.989
200 - 200 -
- 1.144 - 1.144
225.270 32.735 225.270 32.735
8.181.168 6.275.072 8.181.168 6.275.072
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6. NPUXOOM O[] KAMATA

MEH3MIJCKN PESEPBHU ®OHA,

PEMNYBJ/IMKE CPTNCKE A.[l. BAHJA TYKA

MojeanHayHm ®durUHaHCUjCKKN u3BjeLuTaju
cuHaHCcHjckm usBjewiTaju MeToAoM yajena
2021. 2020. 2021. 2020.
Mpuxoam oa kamaTa Ha o6Be3HuLe (HanomeHa 12) 3.546.498 3.857.498 3.546.498 3.857.498
Mpuxoom on kamaTa Ha genosuTe - 9.973 - 9.973
Mpuxoam og kamata octanu, peno 4.649 4.819 4.649 4.819
3.551.147 3.872.290 3.551.147 3.872.290
7. PEAIIU3OBAHU oOBMUUN U TYBULIN
MojeanHayHm ®PUHaHCUjCKMN u3BjeLuTaju

¢dmHaHcuHjckn nsBjeLwuTtajm

mMeToAoM yajena

2021. 2020. 2021. 2020.
PeannsoBaHn gobuum no ocHoBy npoaaje XoB 1.385.606 1.562.752 1.385.606 1.562.752
PeannsoBaHu ryémum no ocHoBy npoaaje XoB -279.721 -47.198 -279.721 -47.198
PeannsoBaHu gobutka no 0CHOBY KypCHUX 50.685 44.302 50.685 44302
pasnuka
Octanu peanusoBaHu 4obvum 11.114 - 11.114 -
61.799 44.302 61.799 44.302
Octanu peanusoBaHu rybuum:
VIMnapuTeTHM ryGuLM Of ynararba y eMiTeHTe 1055455  -2.076.109  -1.070.690  -2.076.109
KOju cy y MOCTYMKy cTevaja unv nukengaumje
['ybuum o ynarara y eMUTEHTE NO OCHOBY -31.989 -39.411 -31.989 -39.411
CMakeHsa KanuTana
PeannsoBaHu rybuTak no OCHOBY KYpPCHUX -93.237 51.623 -93.237 51,623
pasnvka
-1.180.681 -2.167.143 -1.195.916 -2.167.143
HeTo peanusoBaHu rybuum oa ynarawa -12.997 -607.287 -28.232 -607.287

PeannsoBaHn gobuum n rybmum Ha ocHoBy npoaaje XoB

HajsHauajHuju nojeanHavHn peanunsoBaHu [obutak 3a roguHy Koja ce 3aBpwaa 31. geuembpa 2021. roguHe
OoCTBapeH je no ocHoBy npopaje obsesHuua RSRS-O-F y u3Hocy op 261.061 BAM, ook ce Haj3HavajHujm
nojeAvHaYHn peanuaoBaHu rybutak y HaBeaeHom nepuogdy, y usHocy og 96.004 BAM ogHocu Ha npofajy akuuja
npeay3eha Yuwhe BocHe Bl ap Wamau..

Ocmarnu peanu3oeaHu 2ybuyu

Octanu peanu3oBanu ryéuum y naHocy 1.102.679 BAM Hajsehum aunjenom, y usrvocy og 1.055.455 BAM, ogHoce
Ce Ha NpusHaTe peanu3oBaHe rybutke No OCHOBY NPMU3HaTUX UMMNApPUTETHUX ryBuTaka of ynarawa y eMUTEHTe Koju
cy y MOCTynKy cTevaja unu nukeugaumje, a 31.988 BAM opHocu ce Ha rybutak no OCHOBY CMah€eha kanuTana
npeay3eha TexHuukn peMoHT ag BpatyHay.. Ynpasa ®oHga v [dpywitea je n3BpLlumna getarbHy aHanunay CBOjux
WHBECTMLMja ¥ eMUTEHTE KOjuU Ce Hanase y MocTynuuma ctevaja wnu nNukBMaaumje Mnu 3a koje MnocToje jacHe
MHOULMjEe O YIPOXKEHOCTU HacTaBKa MoCroBaka, M Ha OCHOBY OOCTaBIbEHUX UH(OpMaLMja o CTpaHe CTevajHux
yrnpaBHUKa UMK HaANEXHUX CyA0Ba UK ApYyrnx jaBHo NybGnukoBaHnx nHopmMaumja, 3akrbyymna ga je HeonxoaHo
W3BPLUMTM NPU3HaBake NPETX0O4HO NPU3HaTUX rybutaka y OKBUpY peBanopusaumnoHmx pe3epBn y rybutke y oksumpy
OunaHca ycnjexa.
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MEH3MIJCKN PESEPBHU ®OHA,
PEMNYBJ/IMKE CPTNCKE A.[l. BAHJA TYKA

7. PEANU3OBAHU OOBULIN U TYBULIM (HacTaBak)

Ocmarnu peanu3ogaHu 2ybuyu (Hacmasak)

Hajsehn nojeguHayHu rybuTtak no HaBeJeHOM OCHOBY Ce OOHOCKM Ha AjenuMmnyHo obesBpjehere ynaraka y
npeny3ehe Metan a.g. bawa Jlyka y nsHocy og 507.470 BAM.

Y obpacuy M3BjewTaja o pean3oBaHumM gobuumma (rybvumma) MHBecTuLmMoHor hoHaa npukasyjy ce peanvm3oBaHu
[obuum unm ryéuun y HeTo M3Hocy, a y bunaHcy ycnjexa ce npukasyjy u peannsoBaHun 4oouum n ryouum.

8. HAKHALA OPYLUTBY 3A YNPABILAKE

Pacxogw no ocHoBy HakHage [OpyLiTBy 3a
ynpasrbare GoHAom

MojeanHa4Hun ®DuUHaHCHjcKku
cpuHaHCHjcku M3BjeLwTaju MeToaoM
n3BjeLwTaju yajena
2021. 2020. 2021. 2020.
918.113 869.509 918.113 869.509
918.113 869.509 918.113 869.509

Pacxoan no ocHoBy HakHage 3a ynpaBrbatbe ®oHOOM 3a rogvHy koja 3aBpwaa 31. geuembpa 2021. roanHe
nsHoce 918.113 BAM (2020. roguHe — 869.509 BAM) ujenokynHo ce ogHoce Ha HakHagy [OpyliTBy 3a ynpaBrbatbe
®doHgom, 1 TO y cknagy ca Oanykom Bnape Penybnuke Cpncke o HakHaau 3a ynpasrbawe [pywTtBa 3a
ynpasrbawe NMPE®-om (“Cnyxb6eHun rmacHuk PC”, 6poj 53/18). ObpayyH HakHagae ce BpLUM HA MjeCeYHOM HUBOY

Ha 6a3u cTBapHor 6poja AaHa.

9. OCTANN NMNOCNOBHU PACXOaOU

TpoLukoBM Takcu u nopesa

TpolwukoBy GaHkapckux ycnyra

Yyewhe y rybutky npuapyxxeHor aApyLitea
(HanomeHa 12 a)

Octanu TPOLUKOBU

10. NOPE3 HA NOBUTAK

Hobumak npuje onope3usar-a

Mopes Ha aobutak no ctonu oa 10%

- Mopecku edbekaTt ycknahusara npuxoga no
OCHOBY AMBWAEHAN

- Mopecku edbekaTt ycknahusawa npuxoga no
ocHoBY kamata Ha XoB koje je nsgana PC

- MNopecku edhekT pacxona Koju ce He NpuU3Hajy
y nopeckom bunaHcy

- HenpuaHaTtu nopecku kpegut

lMope3 Ha dobumak

MojeanHa4Hun ®duHaHCcuHjckn usBjeLwuTajm
¢mHaHCcHjcku usBjewwTaju MeToAOM yajena
2021. 2020. 2021. 2020.
20.017 23.592 20.017 23.592
63.751 10.673 63.751 10.673
- - - 151.270
182.800 176.721 182.800 176.721
266.568 210.986 266.568 362.256
MojeauHa4Hmn ®duHaHCKjcKu n3BjeLwTajun
c¢pHaHCHjcKun usBjeuTaju MeToAOM yajena
2021. 2020. 2021. 2020.
10.422.379 8.425.751 10.407.144 8.274.481
1.042.238 842.575 1.040.714 827.448
-795.590 -624.234 -795.590 -624.234
-353.421 -388.542 -353.421 -388.542
106.733 170.201 108.297 185.328
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11. FTOTOBUHA U TOTOBUHCKN EKBUBAINEHTU

TpaHcakumMoHn payyH y gomahoj Banytu
TpaHcakumoHn payyHy USD
TpaHcakumoHn payyHy EUR

MEH3MIJCKN PESEPBHU ®OHA,
PEMNYBJ/IMKE CPTNCKE A.[l. BAHJA TYKA

MojeanHa4Hmn ®duHaHcuHjckm nsBjewTajm
¢mHaHCHjcku n3BjewTaju mMeToAoOM yajena
31. 31. 31. 31.
Aeuembap Aeuembap Aeuemb6ap aeuemoéap
2021. 2020. 2021. 2020.
7.872.346 7.763.527 7.872.346 7.763.527
656.224 15.027 656.224 9.020
36.375 9.020 36.375 15.027
8.564.945 7.787.574 8.564.945 7.787.574

12. YNATABA ®OHOA Y PUHAHCUJCKA CPEACTBA PACNOJIOXUBA 3A NPOOAJY

HabGaBHa BpujeaHOCT ynaraka y npuapyxeHo
apywTso AY EAMN®

McnpaBka BpujeaHoCTH ynarawa y npuspeaHo
OpyLITBO

- BpegHoBak-e ynarawa y ckrnagy ca Ypeabom
- Npu3HaBakb€e aunjena rybutka meTogom yajena

Hab6asHa BpujegHocT ynarawa y XOB
pacnonoxuBmx 3a Npoaajy:

- akuuje

- opyre XoB

- obBe3HuLe

Ceohern-e Ha hep spujedHocm cpedcmasa
pacrosnoxusux 3a rnpoodajy:

- akuuje

- opyre XoB
- obBe3HuLe

MojeanHayHn ®PuUHaHCUjCKN U3BjeLluTaju
dmHaHCcHjckn usBjewuTaju MeToAoM yajena
31. 31. 31. 31.
Aeuembap Aeuembap Aeuembap aeuembap
2021. 2020. 2021. 2020.
1.452.000 1.452.000 1.452.000 1.452.000
-975.454 -926.657 - -926.657
- - -620.135 -604.900
476.546 525.343 831.865 -79.557
210.289.464 193.863.972 210.289.464 193.863.972
28.995.047 29.040.398 28.995.047  29.040.398
76.034.113 86.973.370 76.034.113  86.973.370
315.318.624  309.877.740 315.318.624  309.877.740
-61.447.844  -86.205.139 -61.447.844 -86.205.139
60.932 6.929 60.932 6.929
5.196.217 5.435.867 5.196.217 5.435.867
-56.190.695  -80.762.343 -56.190.695 -80.762.343
259.604.475 229.640.740 259.959.794 229.035.841

Ceohene Ha thep BpujeaAHOCT cpeacTaBa pacnonoXmBmMx 3a Npoaajy ca ctawem Ha faH 31. geuembpa 2021.
roavHe y msHocy of 56.190.696 BAM (HeraTvBHO) npeactaBrba edekte cBohewa BpujegHOCTWM cpeacTasa
pacrnonoXxuBux 3a Npoaajy Ha huxoBy dep BpujegHocT, obpadvyHaTy y cknagy ca ogpeabama Ypepbe o
MeToAonoruju 3a yrephusame HeTO BpujeaHOCTN MMoBMHE Akuujckor poHaa n PoHaa 3a pectutyumjy Penybnuke

Cpncke (HanomeHa 3.5)
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MEH3MIJCKN PESEPBHU ®OHA,
PEMNYBJ/IMKE CPTNCKE A.[l. BAHJA TYKA

12. YNATAHA ®OHOA Y PUHAHCUJICKA CPEOCTBA PACMONOXWBA 3A NPOOAJY (Hacmaeak)
(a) Ynazama y npudpyxeHo dpywmeo

Ha paH 31. peuembap 2021. roanHe Pona nma 33% akumja y pyLitBy 3a ynpaBrbate EBponckum o6poBOrbHUM
neHanjckum oHgom a.a. bawa Jlyka, Ynja nocnoBHa AjenaTtHOCT je opraHM3oBare U ynpaBrbakbe 40OPOBOSbHUM
neHanjckuMm ¢oHaoBuma. Kpetawe Ha ynarawuma y nNpuapYy>KEHO APYLITBO Yy (OMHAHCKCKMM M3BjeLuTajuma
mMeTofoMm yajena je 6uno cnepehe:

31. peuembap 31. geuembap
2021. 2020.

Ynarawa y npuapyeHo ApyLuTBO
- HabaBHa BpujegHoCT ynarawa 1.452.000 1.452.000

VMcnpaska Bpuje4HOCTM ynarama :
- BpegHoBarse ynarara y cknagy ca Ypenoom - -926.957
- Ceohete HabaBHe BpuWjeQHOCTM yrarawa Nno OCHOBY Npu3HaBawa Aujena

: -620.135 -604.900

rybutaka meToAom yajena
-620.135 -1.531.857
Ynarawa y npuapyxeHo ApyLWTBO, HETO 831.865 -79.857

MpunopyxeHo ApYLUTBO je OCHOBAHO Y cknagy ca 3akoHOM O 0GPOBOSbHUM NEH3NCKUM (DOHA0BMMA U MEH3NjCKUM
nnaHosuma Penybnuke Cpncke ("Cnyx6enn rnmacHuk PC”, 6poj 13/09) n ncto je ynucaHo y CyAacku perncrap
OkpyxHor npuspegHor cyga y bawanyun gana 9. jyHa 2017. roanHe nog 6pojem: 0570-Per-17-001064, u TO je
[aTyM Koju ce cmaTpa A4aTyMOM OCHMBaksa NpUAPYXEHOr ApyLTBa.

Ynarawe y npuapy>eHo ApyLUTBO Y hMHAHCKjCKMM M3BjeLuTajuma METOAOM Yajena payyHOBOACTBEHO ce obyxBaTa
npvMjeHom MeToae yajena. Yuewhe doHaa y rybuTtky npuapyxeHor apywTsa, 3a nocrnosHy 2021. roanHy, usHocu
15.235 BAM. MpuapyxeHo ApyLITBO je cacTaBuiio CBoje (bMHaHCujcke U3BjeLuTaje, koju obyxBaTajy bunaHc ctama
Ha paH 31. geuembpa 2021. roguHe, n ogrosapajyhu 6unaHc ycnjexa, ussjewiTaj o npoMjeHama y kanuTany u
6unaHc ToKoBa roToBUHE 3a rOAMHY Koja Ce 3aBpLumna Ha Taj AaH. YKynHa akTuBa npuapy>KeHor gpyLwTBa Ha AaH
31. peuembpa 2021. roanHe, nsHocu 2.720.530 BAM, ykynaH kanutan je uckasaH y nsHocy og 2.628.877 BAM, ook
je y HaBegeHOM nepuoay OCTBapeH HeTo rybutak y nsHocy og 46.167 BAM.
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MEH3MIJCKN PESEPBHU ®OHA,
PEMNYBJ/IMKE CPTNCKE A.[l. BAHJA TYKA

12. YNATAbA ®POHOA Y PUHAHCUJCKA CPEOCTBA PACNOJNIOXUBA 3A NPOOAJY (Hacmaeak)

HajsHauajHuja ynarawa y XoB knacudumkoBaHe kao XoB pacnonoxwuee 3a npoaajy Ha aaH 31. geuembpa 2021.

roguHe cy:

(a) Ynazama y akyuje:

TenekomyHukauuje Peny6nuke Cpncke a.a. bawa Jlyka

MX EPC. 3N XvugpoenekTpaHe Ha [lpuHu a.a. Buwerpag

MX EPC. 3N XugpoenekTpaHe Ha Tpebuwiuum a.g. Tpebuwe
MX EPC. 3N XuppoenekTpaHe Ha Bpbacy a.a. Mpkowuh Mpag
MHaycTpujcke nnaHTaxe a.a. bawa Jlyka

MX EPC.3IN PuTe lMauko. a.g. Mauko

MX EPC. 3N EnektpokpajuHa a.a. bawa Jlyka

M KpajuHa a.a.. bawa Jlyka

MX EPC. 3N PuTe YrmbeBuk a.a.. YrmbeBuk

MowTe Cpncke a.a. bawa fyka

Ocrane akuuje

Ceohere Ha hep spujedHocm ynaeatrba y akyuja

YKkynHa ynazama y akyuje:

(6) Ynazama y dpyze XoB:
AN UnxewepuHr’ PUTE ,YrrbeBuk 2. YrrbeBuk

Ocrano

Ceohere Ha hep spujedHocm ynaearba y Opyee XoB
YKynHa ynazama y dpyze XoB:

(e) Ynazamwa y o6ee3sHuuye:

Peny6nuka Cpncka 4% 05/04/29

Peny6nuka Cpncka 2.30% 04/12/26

Peny6nuka Cpncka 2.30% 09/10/29

Peny6nuka Cpncka - nammpetre paTHe wrete 12
Peny6nuka Cpncka 4.5% 07/12/23

Peny6nuka Cpncka 4% 04/08/27

Peny6nuka Cpncka 2.50% 21/08/26

Peny6nuka Cpncka - nammpete paTtHe wrete 13
OnwTuHa MctouHo Hoeo CapajeBo

OnwTunHa Cokonay,

Ocrane (o6Be3HuLe. TPE30PCKM 3anncu u octane)

Ceohere Ha hep spujedHocm ynazatrba y obee3Huye u ocmarne:

YKynHa ynazama y o6ee3Huye u ocmarne:

YkynHo ¢huHaHcujcka cpedcmea pacnosnoxuea 3a npooajy
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MojeanHay4Hu pmHaHcujckmn
u3BjewTajn

®duHaHCKHjCKM U3BjeLuTaju
MeToAOM yajena

31. geuembap

31. geuembap

31. peuembap

31. peuembap

2021. 2020. 2021. 2020.
60.676.377 61.376.377 60.676.377 61.376.377
15.083.173 15.083.173 15.083.173 15.083.173
12.438.817 12.438.817 12.438.817 12.438.817
7.699.989 7.699.989 7.699.989 7.699.989
7.664.511 7.664.511 7.664.511 7.664.511
4.603.348 4.603.348 4.603.348 4.603.348
3.833.686 3.833.686 3.833.686 3.833.686
3.827.039 3.827.039 3.827.039 3.827.039
3.744.048 3.744.048 3.744.048 3.744.048
3.177.459 3.177.459 3.177.459 3.177.459
87.541.017 70.415.525 87.541.017 70.415.525
210.289.464 193.863.972 210.289.464 193.863.972
-61.447.844 -86.205.139 -61.447.844 -86.205.139
148.841.620 107.658.833 148.841.620 107.658.833
28.050.614 28.050.614 28.050.614 28.050.614
444.433 444.433 444.433 444.433
28.495.047 28.495.047 28.495.047 28.495.047
28.495.047 28.495.047 28.495.047 28.495.047
13.620.608 13.695.869 13.620.608 13.695.869
7.097.265 7.235.114 7.097.265 7.235.114
5.902.328 6.000.500 5.902.328 6.000.500
5.842.291 5.694.527 5.842.291 5.694.527
4.952.093 5.066.971 4.952.093 5.066.971
4.910.000 5.000.000 4.910.000 5.000.000
4.105.504 4.127.158 4.105.504 4.127.158
3.365.782 3.345.185 3.365.782 3.345.185
2.190.093 2.330.408 2.190.093 2.330.408
2.100.000 2.100.000 2.100.000 2.100.000
22.448.149 32.922.989 22.448.149 32.922.989
76.534.113 87.518.721 76.534.113 87.518.721
5.257.149 5.442.796 5.257.149 5.442.796
81.791.262 92.961.517 81.791.262 92.961.517
259.127.929 229.115.397 259.127.929 229.115.397




MEH3MIJCKN PESEPBHU ®OHA,
PEMNYBJ/IMKE CPTNCKE A.[l. BAHJA TYKA

12. YNATAHBA ®OHOA Y PUHAHCUJICKA CPEOCTBA PACIIONOXUBA 3A NMPOOAJY (Hacmaseak)
(6) Ynacan-a y opyze XoB

Ynarawa y apyre XoB ca ctarweM Ha aaH 31. geuembpa 2021. roanHe y nsHocy og 28.495.047 BAM y ujenvHu ce
ofAHoce Ha ynarawa doHga y apxxasHa npegyseha koja HUCY KOHCTUTyuUcaHa y cknagy ca 3akoHOM O MpUBPEAHUM
apywTemMa nnm 3akoHoM O jaBHuM npegysehvma.

HaBepeHa ynarawa BpegHoBaHa Cy y cknagy ca Ypegbom o namjeHn Ypenbe o meTtogonorujm 3a ytephuBare
HeTO BpujegHoCcTM umoBMHe Akuujckor dooHaa Penybnuke Cpncke n ®oHpa 3a pectutyuujy Penybnuke Cpncke
(Cnyxbenn rnacHuk PC, 6poj 120/08). HaBegeHoMm Ypeabom je geduHMCaAHO [a ce ApXaBHU Kanutan y
npeay3ehuma koja HUCY KOHCTUTyWCaHa y cknagy ca 3akoHOM O NMpPMBPEAHVM APYLITBMMA UMM 3aKOHOM O jaBHUM
npeaysehuma nckasyje Ha octanum ynarawvuma ®oHga no HOMUHaNHOj BpujeaHOCTH ynarakwa PoHaa y OCHOBHOM
kanutany Tux npegyseha.

Mpema n3BjewTajy LieHTpanHor perncTpa, ykynHa HoMUHanHa Bpuje4HOCT OcTanux ynarawa Ha gaH 31. geuembpa
2021. roguHe un3Hocu 28.495.047 BAM. Ypenbom je gedwmHucaHo aa he ce, HakOH W3BpLUEHE perucTpauuje
HaBefeHUX ApxaBHuX npepy3eha y cknagy ca 3akoHOM O MPUBPEAHWM APYLITBUMA UNM 3aKOHOM O jaBHUM
npegysehuma, n3spwmnTn nosehawe BpWjeAHOCTM OCHOBHOr kanutana PoHAa 3a BpWjeaHOCT perncTpoBaHOr
KanuTana nomMeHyTux npegyseha.

HajsHauajHuje ynarawe no HaBe4eHOM OCHOBY Cce OAHOCU Ha ynor y kanutany npegyseha AN ,MHxerwepuHr PUTE
YrreeBuk 2, YrrbeBuk, y usHocy og 28.050.614 BAM, koje He obaBrba HMKaKBY NMOCIIOBHY aKTUBHOCT.

(B) Ynarara y obBesHuLe

Ynarawa y obBesHuue Penybnuke Cpncke — (ca ctakeM Ha AaH 31. geuembpa 2021. roanHe y yKynHOM M3HOCY
on 45.996.150 BAM ce ogHoce Ha KynoBMHy AyropoyHux obesHuua Penybnuke Cpncke (3a duHaHcupare
OyuLeTckmx n3gartaka). HommHanHa kamatHa ctona je y pacnoHy og 2,00% no 4,50% Ha roamwhem HuBoy. Mcnnata
rmaBHuLE je jegHokpaTHo nocnuje 5, 7 nnn 10 rognHa og AaHa peructpauuje emucuje, a ncnnata kamarte je y
jeQHoOroAMLWKBNM aHyUTETUMA.

Ynarawa y o6Be3nuue Penybnuke Cprcke 3a nsmmpene patHe wrete (cepuje 4,5,6,7,8,9, 10,11, 12, 13 n 14)
ca cTaweM Ha faH 31. geuembpa 2021. rognHe y yKynHom msHocy of 21.099.145 BAM ce ogHoce Ha KynoBWHY
ayropoyHux obsesHuua Penybnuke Cpncke, 3a namupene patHe wrete. HommHanHa BpujegHocT obeesHuue je 1
BAM, HoMuHanHa kamaTHa cTona je 1,5% Ha roguilieM HUBOY, M padyHa ce Ha ocTaTak rmaBHULE Y3 NpUMjeHy
nuHeapHor mogena obpayyHa kamaTe, Ha 6a3n ctBapHor 6poja gaHa. HaBeneHe obBesHuue cy KynoBaHe of
cTpaHe ®oHaa y3 3Ha4vajaH AMCKOHT, y pacnoHy oa 1,15% no 40% opn HoMUHanHe BpujeaHocTn obBesHuua. Pok
pocnjeha ce kpehe oa 13 oo 15 roanHa og gaHa emucuje obBesHMua, y3 rpejc nepuoa ncnnaTte rmaBHuLE o4 YeTupu
Wnn nNeT roguHa (ypadyHat y pok oTnnaTte). Micnnata kamate BpLUM Ce Yy roauLllkbuM aHyutetuma. o ucteky rpejc
nepuoga BnacHMK obOBe3HMLE MMa MpaBoO Ha MPOMNopuUMOHanHW OWo rMnaBHUUe W npunagajyhu avo kamare
obpavyHaTe Ha npeocTanu AMO rMaBHULE, Koju ce ucnnahyje jeAHOM roguLH-E..

Ynarawa y obse3Huue Penybnuke Cpncke — cTapa AeBu3Ha WTeawa (8) ca ctaweM Ha aaH 31. geuembpa 2021.
rogviHe y ykynHom nsHocy of 693.568 BAM ce ogHoce Ha KynoBuHY AyropovHnx o6sesHuua Penybnuke Cpncke 3a
n3Mupere ctape Aesu3He wWreawe. HommHanHa BpujegHocT obeesHuue je 1 BAM, HomuHanHa kamaTHa cTona je
2,50% Ha roguLHeM HUBOY, 1 padyHa ce Ha ocTaTak rmaBHuLe Y3 NpuMjeHy nuHeapHor mogerna obpayyHa kamaTe,
Ha 6a3n cTBapHor 6poja gaHa. Pok gocnjeha je 5 roanHa oa gaHa emucuje obBesHuua. Micnnata kamate BpLUK ce
y nonyroguliknM aHyntetTuma. BnacHuk o6se3HuLe nma npaBo Ha NPOMNopLMOHanHu ANo rmasHuLe 1 npunagajyhm
Avo kamaTe obpadvyHaTte Ha npeocTanv Auo rmaBHULE, Koju ce ncnnahyje Asa nyta roguilhse. .

Ynarawa y onwTuHCKe (MyHuuunanHe obesHuue) n obBesHuue y3 rapaHuujy onwTtuHe wnu Bnage PC cy
nsHocuna 10.087.281 KM ca ctawem Ha gaH 31. geuembpa 2021. roamHe. OBa ynaraka YiHe 13 MyHULMNanHux
obBe3HuLa, emuToBaHe Ha pokoBe of 9 Ao 15 rogvHa, ca MjeceyHuMm, KBapTanHUM WU MOMyrogullkbum
aHyuteTma, n unju ce npuHocu kpehy og 2,92% po 7,00% roavwke, NoTom ABuWje 0OBe3HuLe Y3 rapaHuujy
onwTnHe unu Bnage PC, Te o6Be3Huue KaHToHa CapajeBo
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13. MOTPAXMBAIbA MO OCHOBY KAMATA

MojeavHa4Hmn ®duHaHCHjckm n3BjeLuTaju
¢dmHaHcHjckn usBjewlTaju MeToAoM yajena
31. 31. geuembap 31. 31.
Aeuembap ' 2020 Aeuembap Aeuembap
2021. ) 2021. 2020.
[MoTpaxmBar-a MO OCHOBY kKamaTa Ha 1988 7712 1988 7712
obBesHuLe
1.988 7.712 1.988 7.712

14. NOTPAXUBAHA MO OCHOBY OUBUAEHON

MojeanHa4yHun pbuHaHCcHjcKkm
n3BjeLuTajun

®duUHaHCHjCcKM n3BjeLuTaju
MeToAOM yajena

31. peuembap

31. peuembap

31. peuembap 31. peuembap

2021. 2020. 2021. 2020.

MoTpaxuBatba 3a AMBUAEHAE:
Tenekom Cpncke ag bawa Jlyka 2.575.017 1.442.366 2.575.017 1.442.366
Bokeut a.g.. Munuhu 14.371 21.371 14.371 21.371
XvppoenekTtpaHe Ha [dpuHu - 758.211 - 758.211
Ocrtana noTpaxusara 9.135 - 9.135 -
2.598.523 2.221.948 2.598.523 2.221.948
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15. OCTAIA NOTPAXUBAILA

MEH3MIJCKN PESEPBHU ®OHA,
PEMNYBJ/IMKE CPTNCKE A.[l. BAHJA TYKA

MoTtpaxunBana on bobap H6aHke a.n. bujerbmHa y ctevajy

- OpOYeHU OenosunTy
- HOBYaHa CPeACTBa Ha XUPO payyHy

- noTpaxveBaka Nno OCHOBY KamaTa

MoTpaxunBana on bobap 6aHke a.n. bujerbuHa y
crevajy

[MoTpaxmBara no ocHoBy gocnuvjeha KynoHa
obBes3HuLa

Ocrana noTpaxuBaka
yKyﬂHO ocmaria nompaxusara

MuHyc: VicnpaBka BpujeAHOCTY NoTpaxwveara of,
Bobap 6aHke a.n. BujerbuHa y ctevajy

MojeanHayHn ®PuHaHCHjCKM U3BjeTaju
¢mHaHcHjcku usBjewwTaju MeToAOM yajena
31. 31. 31. 31.
aeuembap aeuembap Aeuembap Aeuembap
2021. 2020. 2021. 2020.
1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000
108.609 108.609 108.609 108.609
47.282 47.282 47.282 47.282
1.155.891 1.155.891 1.155.891 1.155.891
27.969 42.069 27.969 42.069
1.183.860 1.197.960 1.183.860 1.197.960
-1.155.891 -1.155.891 -1.155.891 -1.155.891
27.969 42.069 27.969 42.069

16. OBABE3E MO OCHOBY TPOLUKOBA NOCJIOBAHKA

MojeanHa4yHu puHaHCHjcKn

n3sjewTajum

®duUHaHCKjCKM n3BjeLTajn
MeToAOoM yajena

31. peuembap 31. geuembap

ObGaBe3e 3a Takce u nopese

ObGaBe3e npema kactoam 6aHum
O6aBe3e npema baHUM geno3utapy
O6GaBe3se npema LleHTpanHom peructpy
ObGaBe3e No OCHOBY eKCTepHe peBu3nje

31. peuembap 31. geuembGap

17. OBABE3E NPEMA OPYLUTBY 3A YMNPABJbAKE

O6GaBe3e npema [pyluTBy 3a ynpaBrbawe

2021. 2020. 2021. 2020.
10.288 7.956 10.288 7.956
5.835 978 5.835 978
1.250 1.250 1.250 1.250
- 2.900 - 2.900
- 2.926 - 2.926
17.373 16.010 17.373 16.010
MojeanHayHm ®PUHaHCUjCKKN u3BjeLluTaju
¢dmHaHcHjckn usBjewTaju mMeTonoM yajena
31. 31. 31. 31.
aeuembap pgeuembap Aeuembap Aeuembap
2021. 2020. 2021. 2020.
1.259.415 861.301 1.259.415 861.301
1.259.415 861.301 1.259.415 861.301

O6aBe3e npema [pylITBY 3a ynpaBrbake ca cTakeM Ha AaH 31. geuembpa 2021. roguHe y nsHocy o 1.259.415
BAM vy ujenuHn ce ogHoce Ha ob6aBe3e npema [pywTBy 3a HakHady 3a ynpaBrbate PoHAOM (HanomeHa 8).
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18. NACMBHA BPEMEHCKA PA3rPAHUYEHA

MEH3MIJCKN PESEPBHU ®OHA,
PEMNYBJ/IMKE CPTNCKE A.[l. BAHJA TYKA

MojeanHayHm ®urUHaHCHjCKKN u3BjeluTaju
c¢pHaHCHjcKkun usBjewwTaju mMeTo4oM yajena
31. 31. 31. 31.
Aeuembap Aeuemb6ap Aeuembap aeuemoéap
2021. 2020. 2021. 2020.
YHanpujen Hannahenn npuxoamn oa npoaaje XoB.
cpencTaBa ynnaheHa no ocHoBYy cTevaja unu 16.892 28.006 16.892 28.006
nukeugauuje
16.892 28.006 16.892 28.006
19. KANMUTAN

Akuyujcku kanumarn

MPE® je ocHoBaH u pernctposaH gaHa 20. jaHyapa 2011. rogamHe, kao 3aTBOPEHW WHBECTUMLMOHW (POHA, ca
BpujegHowhy OCHOBHOr kanuTana y u3Hocy of 274.812.575 BAM. ®onpg MNO je npenno MNPE®-y npaso
ynpaBrbaka Ha CBUM akuumjama u3 cBor noptderba, U TO akuvjama y 773 npepyseha, kojuma je npeTxogHo
ynpasrbao ®oHg MNO. Komucuja 3a xapTuje og BpujegHoctn Penybnuke Cpncke je gaHa 7. cdbebpyapa 2011.
roavHe goHujena Pjewene o pernctpaumju NMPE®-a y Pernctap emuteHaTa koa Komucuje.

CTpykTypa akumjckor kanmtana ®oHga Ha faH 31. geuembpa 2021. roanHe je 6una creepeha:

Mpema cpuHaHCUHjcKUM
usBjewTajuma PoHpa

Mpema perncrpauujm
Yy CYACKOM perncrpy
AxumoHap

278.608.989
278.608.989

278.608.989
278.608.989

dOH[I MU0 Penybnwuke Cpncke

OcHuBayku kanuTan ®PoHaa nogujerseH je Ha 278.608.989 akumja HomuHanHe BpujegHoct 1 BAM. HeTto numosuHa
no akuuju ®oHaa, Ha aaH 31. geuembpa 2021. roguHe, nsHocm 0,97 BAM (31. peuembpa 2020. roguHe: 0,86 BAM).

MHuumjanHm ocHmBaykm kanutan ®oHga je yTBpheH Ha ocHoBy Opnyke o ocHuBawy MNMPE®-a og 15. jyHa 2010.
roavHe oA cTpaHe ocHuBaya - POHAO 3a MEH3NCKO U WMHBANMACKO ocurypawe Penybnuke Cpricke kojom je
AeduHNcaHo Aa ocHoBHU kanutan doHAa YMHe MMOBMHCKA NpaBa 4vuja je BpujedHOCT NpouujereHa of CcTpaHe
LleHTtpanHor perncrpa XoB Ha nsHoc oa 274.812.575 BAM.

CTpyKTYpYy UHULIMjanHOT OCHOBHOT kanutana PoHa YMHe MMOBWHCKA NpaBa OCHMBaYa, 1 To :

- MpaBO BNACHWULLTBA HaA akuujama y Apyrum akuMoHapCKum ApYLITBMMA Yuja je BpujeqHOCT npounjereHa Ha
n3Hoc of 242.190.009 BAM.

- MpaBo BRNacHULWWITBA Hag ocTanuMm XoB (akuuje y HekoprnopaTu3oBaHUM NpUBPEeaHUM APYLUTBUMA W YAjenu y
OpYyLWTBMMA Ca OrpaHu4eHoM oarosopHoLwhy) y nsHocy oa 32.622.566 BAM.

Pervctpauuvja ocHuBauykor kanutana nsspuleHa je Pjewerem OkpyxHor MpuepeaHor cyaa y bawoj Nyun og 20.
jaHyapa 2011. roguHe. HakoH perunctpaumje nHuumjanHor ocHmsaukor kanutana, ®oHg NMUO kao ocHuBau je
nssplumo nosehawe HasegeHor kanutana PoHga y cknagy ca Oanykom o m3mjeHama u gornyHama Offnyke o
OCHMBak-Y, 1 TO Ha Ha4MH Aa je nsBplueHa gpyra emucuja akumja og 190.320 06uyHMX akumja knace “A” HOMUHaNHe
BpeaHoctn og 1 BAM no akumju, ykynHe BpujegHoctu emucuje 190.320 BAM. HakoH HaBegeHe emucuje ykynaH
ocHuBaykn kanutan doHaa usHocu 275.002.895 BAM. lMoBeharwe OCHMBAYKOr ynora M3BPLUEHO je Y HOBLY.
Pervuctpauuvja noBehawa ocHvMBaykor kanuTtana u3eplieHa je Pjewenem OkpyxHor MNpuBpeaHor cyaa y bawoj
Jlyumn og 18. mapta 2011. roguHe.
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19. KAMUTAN (Hacmaeak)

HaHa 25. jyHa 2015. roguHe, Ynpashu ogbop ®OH[ NMNO Penybnuke Cpncke je, y dyHkumju CkynwtuHe ®oHAa,
OOHWMO oaslyky o noehawy OCHOBHOr kanuTana ®oHaa, u To HoBUM ynosuma OcHuBauva nytem Tpehe emucuje
akuuja, 6e3 uspage nocebHor npocnekta. HaBegeHom oanykom je nosehaH ocHoBHM kanutan PoHaa HOBUM
yIIoroM ocHMBa4a nyTeM eMuUcHje akuuja Kpo3 NpuBaTHY NOHYAY.

Tpeha emucuja akumja nsHocu 3.439.328 obmyHux akumja knace ,A”, HOMUHanHe BpujeaHocTu of jeaHe BAM no
akuuju 1 cacToju ce o MMOBUHCKUX NMpaBa OCHMBAaYa, KOja YMHe BriacHUYKa npasa 4yuja je BpujegHOCT npouujereHa
y HOBYaHOM O6NUKy, 1 TO Haj AWjerioM akumja y cegam npuBpeaHvX gpyLutasa.

YeTBpTa emucuja n3Hocu 166.765 obuyHmnx akumja knace ,A“, HoMMHanHe BpujeaHocTn of jeagHe BAM no akumju n
cacToju ce oA MMOBMHCKUX MpaBa OCHMBa4a, KoOja YMHEe BracHW4YKa npasa 4uvja je BpWjeAHOCT npouujereHa y
HOBYaHOM 06nKKy, U TO HaA AMjenoM akuuja y Tpy NpMBpPeaHNX ApyLUTaBea.

HakoH cnpoBefgeHe 4eTBpTE emucuje akumja, ykynaH OCHOBHWM kanutan donga msHocu 278.608.988 akuuja
HOMUWHanHe BpujeaHocT oa jeaHe BAM no akumju, WwTo je u pernctpoBaHo y pernctpy OKpyXHOr NnpuBpeaHor cyaa
y Bawanyun gaHa 25. anpvna 2017 roguHe, a HaKOH CpoOBeAEHE NeTe eMuncuje akuumja, ykynaH OCHOBHUM KanuTarn
doHaa nsHocu 278.608.989 akumja HomMmnHanHe BpujegHocT of jeaHe BAM no akumju, WTO je 1 permcTpoBaHo y
pernctpy OKpy>xHOr npmBpeaHor cyaa y bawanyum gaHa 01. geuem6pa 2020. roanHe, OOK je HaBefgeHa npoMjeHa
perncTpoBaHa kog LieHTpanHor peructpa y Toky 2021. rognHe
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19. KAMWTAN (Hacmaeak)

Tabena kpeTawa y Kanutany 3a rogvHe koja ce 3aBpLuaBajy 31. geuembpa 2020. n 31. geuembpa 2021. roguHe je
crbeneha:

Hepacnopehe
. PeBanopus- Ocrtane
Akuujckm 3akKoHcke HU pobuTtak
auuoHe pesepBe . YKkynHo
Kanutan pe3epBe paHnjux
pesepBe 13 fo6utn rouHa
Cramse. 1. jaHyap 2020. 278.608.988 -59.783.908 2.613.651 1.306.824 10.031.284 232.776.839
Pacnopjena pobuTu y . ; 433243 216.622 -649.865 ;
pesepse
Wcnnara ansunenne - - - - -5.170.427 -5.170.427
OCHuBa4vy

Mosehare Gpoja akuuja - -

EdekTn cBohera
duHaHCHjckmx cpeacTasa
(ynarara) Ha dep - 2.762.563 - - - 2.762.563
BpUWjeHOCT. CMaEeHe
KanuTana v npogaja
Heto peanusoBaHnu

- - - - 8.425.751 8.425.751
nobuTak oa ynararwa
Srawe. 31. euemoap 278.608.988 -57.021.345 3.046.894 1.523.446 12.636.743 238.794.726
Pacnoajena AoGuTH y - ; 421.287 210.643 -631.930 ;
pesepse
Vicnnara AuewAcHae - - - - -5.082.472 -5.082.472
OCHuBa4vy
Mosehare Gpoja akuuja 1 - - - - 1
EdekTn ceohera
UHaHCHjCKMX cpeacTasa ) 25.369.586 ) i ) 25,369 586
(ynarara) Ha dep
BpUjeaHoCT
Heto peanuaosanu - - - - 10.422.379 10.422.379
nobutak o ynarama
Crare. 31 aeuembap 278.608.989 -31.651.759 3.468.181 1.734.089 17.344.720 269.504.220

2021.

PesariopusayuoHe pe3epse 1o 0CHO8y huHaHCUjCKUx cpedcmasa pacronoxusux 3a rnpooajy

PeBanopu3aunoHe pesepBe No 0CHOBY (hMHAHCUJCKNX CpeacTaBa pacnofoxuBmx 3a npogajy Ha aaH 31. neuembpa
2021. roguHe usHoce 31.651.759 BAM (HeraTuBaH u3HOC pe3epBu, Ha gaH 31. geuembpa 2020. rognHe —
57.021.344 BAM) n npefcTaBrbajy akymynupaHe HepeanusoBaHe rybuTke Hactane no OCHOBY npomjeHe dep
BpWje4HOCTM (UHaAHCUJCKMX cpeacTaBa (xapTuja of BpujegHocTn) PoHpa, Koja cy knacudukoBaHa Kao
"hMHaHcuKjcka cpeacTBa pacnonoxuea 3a npodajy”, a y cknagy ca IAS 39 "®uHaHCUjCKU WHCTPYMEHTM:
Mpu3HaBake 1 oamjepaBame"”, No kojem ce 4obutak unm rybutak koju ce jaBrea ycrbeq npomjeHe ep BpujeaHoCcTu
drHaHCKjcKor cpeacTBa pPacnofioXMBOr 3a npodajy Tpeba npusHaTh AWPEKTHO y KanmuTan, OAHOCHO Kao Auo
peBanopu3aumoHnx pesepeu. Minak, kao WTo je Beh objawireHo y MNperneny padyyHOBOACTBEHMX NONMTUKA U3Haf,
YnpaBa He npumjetkbyje y notnyHocTu 3axTtjeBe IAS 39 kaga je y nutarwy peknacudukaumja TpajHUX ymaHjeHja us
kanutana y 6unaHc ycnjexa.

Y Toky 2021. roguHe, ®oHA je U3BpLUMO NpU3HaBake Aujena HeraTMBHUX peBariopusaLmoHux pesepsu y bunacy
ycnjexa nepnoga, a no ocHoBY rybuTka o NpusHaTmMX MMNapuTeTHUX rybutaka oA ynarawa y eMUTeHTe, Koju cy y
MOCTYNKy CTeYaja unu M NpujeTn yrpoxxeHocT ctevajem y nsHocy og 1.055.455 BAM (HanomeHa 7).

BakoHcke pesepse

3aKkoHCke pe3epBe NpeacTaBrbajy mM3aBajakba M3 pacnogjene nobutka y cknagy ca unaHom 231. 3akoHa o
npuBpeaHNM ApYLUTBMMA, U TO HajMakse Y BUCUHU 5% of faobuTka Tekyhe roguHe ymarseHe 3a rybutak npeTxoaHe
roavHe, CBe [OK Te pe3epBe, 3ajeHO ca pe3epBamMa kanuTana, He JOCTUIHY BUCKHY of HajMawe 10% ocHOBHOTM
KanuTana, unu ctatytom ogpehenn sehu Ano ocHOBHOr KanuTana.
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19.  KAMWUTAN

3aKkoHcke pe3epBe kopucTe ce 3a nokpuhe rybutka, a ako npenase usHoc og 10% OCHOBHOr kanutana, wnm
crtatyTom oapefeHor Beher gnjena oOCHOBHOT KanuTana, Mory ce KOpMCcTuTU 1 3a noBeharwe OCHOBHOT Kanutana.

Ocmarne pesepse u3 dobumu

Octane pesepse 13 gobutn PoHA je bopmmpao y cknagy ca ynaHom 26. ctatyta doHaa. Hamme, y cknagy ca
craTyToM, PoHA 13 octBapeHe [obuTu hopmupa n ctatytapHe pesepse, a koje usHoce 2,5% octeapeHe [obutu,
CBe [I0K Te pe3epBe He JOCTUIHY BUCUHY Of HajMake 5% ocHoBHOr kanuTana. lNpema ctaTyTy, cTaTyTapHe pesepse
ce Mory Kopuctutu 3a nokpuhe rybuTka u 3a ogpxaBate BpUjeHOCTM KanuTana y cknaay ca 3akoHOM.

20. OBWYHA 3APAQA NO AKUUJIU

MojeanHayHn ®PuHaHCHjCcKM U3BjeTaju
c¢pHaHCHjcKu usBjewwTaju MeToAOM yajena
31. 31. 31. 31.
aeuemoéap aeuemoéap aeuemoéap Aeuembap
2021. 2020. 2021. 2020.
Ho6uTak obpayvyHckor nepuona 10.422.379 8.425.751 10.407.144 8.274.481

MpocjeyaH noHaepucann 6poj nsgaTtmx akumja  278.608.989 278.608.988 278.608.989 278.608.988

O6uyHa 3apaga no akumju 0,037 0,030 0,037 0,030

O6pauyH 3apage no akuujy 3a 2021. n 2020. roauHy, ypaheH je Ha OCHOBY MpocCjedHOr noHgepucaHor 6poja
usgaTvx akumja y Toky nepuoaa.

21. TPAHCAKUWUJE CA MOBE3AHUM NPABHUM NNULUMA

Y HopManHum ycrnosuma nocroBaka, PoHa ocTBapyje TpaHcakuuje ca nosesaHum nuumma. CTawa Ha Kpajy
nepuoaa, koja npouaunase u3 TpaHcakumja ca NoBe3aHUM NuUUMMa, YKIbyYyeHa y OBUM (PMHaAHCUjCKMM 13BjeLluTajuma
cy crbegeha:

MojeanHayHun ®duHaHcuHjckm nsBjeLuTajm
cuHaHCcKjckn usBjewwTaju MeToAOoM yajena
2021. 2020. 2021. 2020.
BUNAHC YCNJEXA
PACXOOu
a) HakHape OpywTBy 3a ynpaBibake PoHOOM:
- OpywitBO 3a ynpasrbare [eH3unjckum pesepBHUM 918.113 869.509 918.113 869509
doHgom Penybnuke Cpncke a.a.. bawa Jlyka
YKynHo pacxogu 918.113 869.509 918.113 869.509
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21. TPAHCAKLUWUJE CA MOBE3AHWM NMPABHUM NULUMNMA (Hacmasak)

Creeneha canga obaBesa cy npousaluna u3 TpaHcakumja o6aBrbeHNX ca NoBe3aHum nuumma:

MojeanHayHmn ®duHaHCcuHjckn usBjeLwuTajm
¢mHaHCcHjcKku usBjewwTaju MeToAOM yajena
31. 31. 31. 31.
BUNAHC CTABA Aeuembap Aeuembap aeuembap aeuembap
2021. 2020. 2021. 2020.
OBABE3E
6) O6aBe3e npema [pywiTBY N0 OCHOBY
HakHafe 3a ynpaBrbatbe PoHOOM:
- OpywTBO 3a ynpasrbawe NeH3njckum pesepBHUM 1259415 861.301 861.301 861.301
doHgom Penybnuke Cpncke a.a.. bawa Jlyka
YKkynHo ob6aBe3e 1.259.415 861.301 861.301 861.301
Heto o6aBe3e 1.259.415 861.301 1.259.415 861.301

22, PUHAHCUNJCKU UHCTPYMEHTU

221 YnpaBrbawe pU3nKomMm Kamarta

PykosoacTeo [pywTBa pa3maTpa KkanutanHu pu3nk, Ha ocHoBama ybnaxasaha pusmnka u ysjepera ga he doHg
OuTn y MoryhHOCTM Oa ogpXv MPVHUMM CTanHOCTU MOCIoBaka, WCTOBPEMEHO Makcumuaupajyhu noeehare
npoduTta BNacHuKy, Npeko ontummusaumje ayra n kanutana. O63npom ga PoHa Hema obaBesa Mo OCHOBY KpeawuTa,
CTpyKTypa kanutana ®oHaa cacToju ce oA roTOBUHE 1 FOTOBUHCKUX EKBUBAneHaTa 1 KanuTana Koju ce npunucyje
BMacHMUKY, a Koju yKIbydyje akumjcku kanutarn, pe3epBe, kao 1 HepacnopeheHy goour.

Jlua koja koHTponuuwy duHaHcuje Ha HuBoy doHpa u [dpywTBa MCNUTYjy CTPYKTYpPY Kanutana Ha rofuliHem
HMBOY. He noCToje HMKaKBWM eKCTePHO HaMETHYTU 3axTjeBu Y Be3n ca CTPYKTypoM KanuTana koju doHg mopa aa
ucnowrTyje.

23.1.1 Pauuo ykynHe 3adyxxeHocmu npema Kanumany

MokasaTersn 3agyxeHoctTn oHAa ca cTakweM Ha Kpajy nepuoga bunu cy crbeaehu:

MojeanHayHu ®duHaHcuHjckm nsBjewTajm

¢mHaHcHjckmn usBjewTaju MeToAOoM yajena
31. 31. 31. 31.
Aeuembap Aeuembap aeuembap aeuembap
2021. 2020. 2021. 2020.
3apayxeHocT (a) - - - -
[oToBMHa -8.564.945 -7.787.574 -8.564.945 -7.787.574
Heto 3apyxeHocT -8.564.945 -7.787.574 -8.564.945 -7.787.574
Kanutan (6) 269.504.220 238.794.726 269.859.539 238.189.827
Huje Huje Huje Huje

Pauyuo ykynHoe dyeoear-a rpema kanumary . . . .

npumjerbuso  NpPUMjerH-U80 npumMjeruso  NpuMjeru8o

(@) BapyxeHocT doHaa O6u Tpebano ga ce oOHOCKM Ha AYrOpoOYHE W KpaTKOpPOYHe duHaHcujcke obaBese
(kpeauTe), kojux PoHA Hema Ha aaH 31. aeuembpa 2021. roguHe, 1

(6) Kanutan ykrbydyje akuujckm kanutarn, pesepse 1 HepacnopefeHu gobuTtak.
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22. ®UHAHCUJCKU UHCTPYMEHTW (Hacmaeak)
221 YnpaBrbake pM3uKOM KamaTa (Hacmaeak)
22.1.2 Kameezopuje chuHaHcujckux uHcmpymeHama

Kateropuje coyHaHCHjCKMX MHCTPYMeHaTa Ccy npukasaHe y HapegHoj Tabenu:

MojeanHayHn ®PuUHaHCUjCKKN U3BjeLluTaju

¢dmHaHcujckn usBjewiTaju mMeToAoOM yajena
31. 31. 31. 31.
Aeuembap Aeuembap Aeuembap Aeuemb6ap
2021. 2020. 2021. 2020.

®uUHaHCHjCcKa MMOBUHA

[OTOBUHA 1 FOTOBUHCKM €KBMBANeHTn 8.564.945 7.787.574 8.564.945 7.787.574
fl’;;;;‘;“’c"a VIMOBIHa pachonoxiea 3a 259.604.475 229.640.740  259.959.794 229.035.841
MoTpaxuBarsa 2.628.480 2.271.729 2.628.480 2.271.729
270.797.900 239.700.043 271.153.219 239.095.144
®duHaHcuHjcke obaBese 1.293.680 905.317 1.293.680 905.317

22.2 LUurbeBu ynpaBrbawba PpMHaAHCUjCKUM pusmumuma

Y cBOM pefoBHOM nocnosawy, PoHA je, y pasnuuntom obumy, nsnoxeH ogpeheHnm dprHaHcujckum pusmumuma, n
TO: TPXKMLUHOM pU3MKy (Koju oBGyxBaTa pu3vK of NPOMjeHe Kypca CTpaHWxX BanyTa, pUsuk of NpoMjeHe KamaTHUX
cToMna v pU3uK Of, NPOMjEHE LiMjeHa), pU3UKy NMUKBUOHOCTU U KPEAUTHOM PUSUKY.

Ynpaereate pusmumma y doHAy je yCMjepeHO Ha MUHUMMU3Mpake MNOTEHLUMjanHUX HeratMBHUX yTuuaja Ha
brHaHCKjcKo cTare 1 nocrnoBakwe doHaa y cMTyaumju HenpeaBUAMBOCTM (PUHAHCUCKUX TPXULITA. YnpaBrbake
pusnumma gerH1McaHo je pa4yHOBOACTBEHMM MONMTUKaMa U ApyrMMm MHTEpHUM akTuma doHaa u Opywitea.

®doHf He cTyna y TpaHcakuuje ca U3BeAeHUM (OUHAHCU]CKUM MHCTPYMEHTMMA (4epuBaTiima), Kao LITO Cy CBOMOBM
KamaTHWX cTona unu dopsapau.

(1) TPXKULIHKN PU3UK
a) Pusuk 00 npomjeHe Kypca cmpaHux easyma

BanyTHu puank npeactaerba BjepoBaTHONY (HEW3BjECHOCT) HEraTMBHOT yTUL@ja NpoOMjeHe OEBU3HOT Kypca Ha
BpuvjeaHocT noptdersa ®oHaa. C o63vpom aa je y Toky 2021. rogmHe PoHA NoYeo MHBECTUPATW Y MHOCTpaHe
xapTuje Ha Gep3ama Ha kojuma ce Tpryje y EUR-uma n amepuukum gonapvma, noctoju ogpeheHn pmsuk og
npomjeHe Kypca CTpaHWX BanyTa NPUIKOM NOCroBaka y 3eMibW U MHOCTPAHCTBY, Mada OH HUje 3HavajaH.
PykoBoacTBo ®oHaa BpLUM aHanm3y OCjeTIbMBOCTM Ha NpoMjeHe OEBM3HOT Kypca CTpaHe BanyTe. YKOnmko ou
powno ao npomjeHe aesusHor kypca BAM-USD 3a 1%, To 6u usassano npomjeHy BpujegHOCTM noptderba
MPE®-a 3a 120.085 BAM. Bap aesusHor kypca EUR-USD y3 BjepoBaTHohy 95% u3Hocu 0,61%, ogHOCHO
73.252 BAM.

(6) Pusuk 00 npomjeHe kamamHux cmorna

DoHA je N3NOoXEeH pasHUM pusnumma Koju, Kpo3 edpekte NpomjeHa BUCUHE TPXKULLHUX KaMaTHUX cTona, ajenyjy
Ha HeroB prMHaHCKjCck1 Nonoxaj u Tokose rotosmHe. O63vpom ga doHA Mma oapeheHy kamaToHOCHY MMOBUHY,
npuxoamn ®oHaa cy y oapeheHoj Mjepu 3aBUCHU O NPOMjeHe TPXULLHUX KamaTHUX cTona.

AHanu3a ocjeTrbMBOCTU Ha NpoMjeHe kamMaTHKX cTona je ogpeheHa Ha OCHOBY U3MOXEHOCTU KaMaTHKUX cTona
HeAepMBaTUBHUX MHCTPYMEHaTa Ha Kpajy u3BjeLuTajHor nepuoaa.
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®UHAHCWUJCKU MHCTPYMEHTWU (Hacmasak)
2 LUurbesu ynpaBrbara hMHaHCHjCKMM pusnumma (HaOCmMaeakx)

(1) TpXULIHKM pU3UK (HacTaBak)

)

(6) Pusuk 00 npomjeHe kamMamHux cmora (Hacmasak)
AHarnu3sa ocjemsbugocmu rpomjeHa KamamHux cmona

Y cnyuajy Aa je kamaTHa CToMa Ha KpaTKOpoYHe Aeno3uTe Ha AaH 31. aeuembpa 2021. roamHe 6una Beha/Mara
3a 10% Ha roguLbeM HUBOY, y3 ocTarne HenpomujeteHe Bapujabne, HeTo gobutak ®oHaa 3a nocnosHy 2021.
roavHy He 61 ce Mmujersao, jep Ha gaH 31. geuembpa 2021. roanHe PoHA HYje umao aenosuta 'y 2021. roanHn

(8) Pusuk 00 npomjeHe yujeHa karnumarna

Y TOKy roavHe koja ce 3aBpwmna Ha gaH 31. geuembpa 2021. roguHe, PoHA je U3NOXKEH 3Ha4yajHOM PU3UKY of,
npoMjeHa uuMjeHa AYXHUYKUX XapTuja of BpujeoHocTn 063npoMm pa dPoHA MMa 3HavyajHa ynarawa
KnacudukoBaHa kao huHaHcujcka cpeacTsa pacrnonoxmea 3a Npoaajy.

Pusuk op npomjeHe uuwjeHe kanuTana je gopatHo yBehaH 360r HecTabumHOCTM HeOOBOSBHO pa3BujeHor
duHaHcujckor TpxkumwTa y Penybnuum Cpnckoj.

AHanu3sa ocjemrbugocmu rpoMjeHa yujeHa kanumarna

AHanusa ocjeTrbMBOCTI Ha NPOMjeHe LUMjeHa KanuTana je ogpefeHa Ha OCHOBY M3IOXEHOCTUN PU3NKY NMPOMjeHe
dep BpujegHOCT PUHAHCK]CKMX cpeacTaBa pacrnofnoXunBmx 3a Npoaajy Ha Kpajy U3BjeLlTajHor nepmnoaa. YKonmko
61 ce dep BpujeoHOCT hUHAHCK|CKNX CpeacTaBa pacrnonoxuBux 3a npogajy nosehana/cmawuna 3a 1% Ha
rogvikbem HuBoy, MoBMHa PoHpa n pesanopusaumoHe pesepse 6u ce nosehane/cmarune 3a M3HOC Of
2.596.045 BAM, kao pesyntaT npomjeHa y dep BpujeOHOCTW XapTuja of BPWje4HOCTM pacnofioXuBMX 3a
npoaajy.

Pu3unk nukBngHocTm

YnpaBroawe nukBMaHowWwhNy je LeHTpanu3oBaHO Ha HuBoy [pywTtBa 3a ynpaerbake PoHgom. [pylutBo
ynpaBrba MMOBMHOM 1 o6aBe3ama PoHaa Ha HauvmH koju obe3bjehyje oa y cBakOoM TPeHYTKy UChyhaBa CBe
cBoje obaBese.

dPoHA TPeHYTHO pacrnonaxe [AOBOMbHWM WM3HOCOM BWMCOKO NMKBUMOHUX cpefcTaBa (FOTOBUHA W FOTOBWMHCKU
eKBMBAneHTu, 4eno3unTu ko nocnoBHux 6aHaka) koju omoryhaBa aa csoje o6aBe3e usmupyje y poky gocnujeha.
DdoHA He KopUCTK hMHaHCHjcke aepuBare.

PouHocT gocnujeha cduHaHcujcknx obasesa doHaa Ha aaH 31. geuembpa 2021. n 2020. rognHe:

duHaHcujcke obaBese

ao 1 1-3 3-12 1-20
31. peuembap 2021. roguHe mjecewy Mjeceua mjeceum roouHa YKynHo
bes kamaTa 1.293.680 - - - 1.293.680
YKynHO 1.293.680 - - - 1.293.680
31. peuembap 2020. roauHe
bes kamaTa 905.317 - - - 905.317
YKynHO 905.317 - - - 905.317

Mperneq pocnujeha dumHaHcKjckux obaBesa je HanpaBfbeH Ha OCHOBY HEOMCKOHTOBaHUX HOBYAHUX TOKOBA
duHaHcujcknx obasesa.
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22. ®UHAHCUJICKU UHCTPYMEHTWU (Hacmasak)
22.2 Uursesu ynpasrbaka hmHaHCMjCKMM pusuumma (HaCmaeakx)

(3) KpeantHn pusuk

KpeantHu pusnk HacTaje Ko roTOBMHE W FOTOBMHCKMX €KBMBaneHaTa, noTpaxuvearba Of MpaBHWX nuua u
npeyseTnx obasesa, N OAHOCK Ce Ha pW3KK Aa Apyra cTpaHa Hehe ucnyHWTH cBoje yroBopHe obaBese npema
doHay, wTo he pesyntoBatM huHaHcujckum rybutkom PoHaa. KpeauTHu pusmk HacTaje ko xapTuja opf
BpPUWjeAHOCTM KNnacuUKOBaHMX Kao pacnofioxuBe 3a npogajy (obBesHuue), noTpaxuBama, FrOTOBUHE WU
rOTOBMHCKMX eKkBMBaneHara, genosuta y 6aHkama n pmHaHCWjCKUM MHCTUTYLMjaMa, Kao v npeyseTux obasesa.

DoHA je U3NoXEeH KpeauTHOM pu3nky y oapeheHoj Mjepu, 1 TO UCKIbYYMBO KpO3 HannaTty gocnjenunx obasesa no
OCHOBY KYMIibEHUX XapTuja of BpujeaHocTn - obeesHuua. KpeauTHW pusuk HaBefeHuX (PUHAHCKjCKMX
WMHCTPYMeHaTa je orpaHuWyeH 3aTo LUTO Cy HajaHa4vajHuju ayxHnumM doHAaa jaBHe MHCTUTYLmje Penybnvke Cprcke
1 fokanHe 3ajegHule (OnwTuHe) ca JoBpUM KpeauTHOM PEjTUHIOM, jep Cy Y NPeTXOAHOM nepuoay pedoBHO
ncnnahueanu gocnjene aHyuteTe KynumMma CBOjUX MHCTpyMeHaTa (o06Be3Huua).

O6e3bjehere 04 KPeaWUTHOr pu3nKa YCNOCTaBIbEHO je npedy3vMareM ogpefeHnx NPeBeHTUBHUX Mjepa u
aKTMBHOCTM Ha HMBOY PoHAa, a y cknagy ca nonuTukama MHBecTupama. Y crnyyajy Hnp. HebnaroBpemeHor
m3MuMpvBaka fgocnjenux obaesesa m3gaBaoua xapTuja oA BpujeaHocTn npema doHay, ynpaea [pylitea u
doHaa npedysnuma ageksaTHe Mjepe Y Luurby 3alTuTe cBoje nMoBuHe. PoHA He nocjeayje HUKakea cpeactea
obesbjeherba HATU MHCTPYMEHTE KojuMa Gy NOKPUO KpeauTHEe PU3UKE KOju MOCTOje MO OCHOBY HaBedeHUX
(PUHaHCUjCKMX CpeacTaBa, W, carnacHo Tome, npema ynpasu [Opywtsa u doHaa, HALOKHAAMBM WU3HOC
dUHaHCHjCKe MMOBUHE NpeacTaBrba MakCUMarHy U3noXeHOCT KPeAUTHOM PUSUKY .

doHA “Ma 3HavajHy KOHLEHTpauujy KpeQuTHOr pu3nka y Be3u ca MHBecTuuujama y xapTuje of BpujegHoCcTu
(obBe3HuLE), jep MMa 3Ha4vajaH M3HOC NnacvMpaHux cpeacTaBa Ko je4Hor usaasaola xapTuja o BpujeaHoCTH
(Peny6nuka Cpncka, HanomeHa 12).

Ynpaerbar-e obasesama npema dobasrbaqduma

[obaBreaym He 3apadyHaBajy 3aTe3Hy kamaTy Ha gocnjene obasese, npu Yemy ®oHg focnjene obasese npema
Aobasrbaunma, carnacHo NOMMTUUM ynpasrbaka (MUHAHCWCKAM pU3nLUMMa, U3MUPYje y YyrOBOPEHOM POKY.
HajsHauvajHuju o obaBesa ce ogHocu Ha obaBese npema [pyliTBY, MO OCHOBY HakHaje 3a ynpaBrbake
doHaom.

231 ®ep BpujeaHOCT (PUHAHCUjCKUX MHCTPYMeEHaTa

OGpayyH HeTo BpwujegHocTn umoBMHe PoHaa, OAHOCHO dep Bpuje4HOCTM (UHAHCW|CKMX CcpeacTaBa,
neduHncaH je Ypenbom o metogonornju 3a ytephvBame HETO BpUjeQHOCTM MMOBUHE AKumjckor doHaa u
doHaa 3a pectutyunjy Penybnmke Cpncke (HanomeHa 3.5), unje ogpenbe y oapeheHum cermeHTMma ogctynajy
op 3axtjeBa IAS 39 "®uHaHcujckn MHCTpyMeHTH: [Npu3HaBame 1 ogmjepaBatse” (HanomeHa 2.2).

HapepgHa Tabena npefacraerba aHanu3y MUHAHCUCKMX MHCTPYMEHaTa Koju Cy BpeAHOBaHW HAKOH MOYETHOr
npu3Haeama Mo dep BpujeaHOCTU, rpynncaHnx y HuBoe oa 1 Ao 3, y 3aBUCHOCTM of cTerneHa MoryhHocTu
npoujeHe ¢ep BpUjeaHoOCTH, a Ha ocHoBy Ypenbe o MeTodonormju 3a yrephveate HETO BpUjeHOCTU MMOBUHE
Akuumjckor choHaa n Ponaa 3a pectutyumjy Penybnuke Cpncke.
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23. ®UHAHCUJICKU UHCTPYMEHTWU (Hacmasak)
22.3 ®ep BpUjeaHOCT PMHAHCMjCKMX MHCTPYMeHaTa (Hacmaeak)

31. peuembap 2021. Huso 1 Huso 2 Hueo 3 YKynHo

®dPuHaHcujcka cpeacTBa:

durHaHcKjcKa MMOBKHA PacronoxXunsa
3a npoaajy 200.185.668 31.279.079 28.495.047 259.959.794

YkynHo 200.185.668 31.279.079 28.495.047 259.959.794

31. peuembap 2020.
®duHaHcujcka cpeacTBa:

®durHaHcujcka MMOBMHA pacnonoXvBea 3a

! 174.244.346 26.901.347 28.495.047 229.640.740
npoaajy

YKyrHo 174.244.346 26.901.347 28.495.047 227.640.740

HaBepneHa Tabena ykrbydyje camo duHaHcujcka cpeactBa, jep ®oHa Hema duHaHcujckux obaBesa koje cy
nckasaHe HaKoH MoYeTHOr Npu3HaBaka no dep BpujeaHocTU. Huje Guno npeHoca ca NpBoOr Ha ApYr HUBO Y AATOM
nepuoay.

* Hueo 1 oamjepaBara dep BpujegHOCTM NpoU3nasn n3 KoTupaHe TPXULLHE BpWjeaHOCTU (HeKopuroBaHe) Ha
aKTUBHUM TPXULITMMA 3a MOEHTUYHY MMOBMHY UM obaBe3e, a Ha OCHOBY u3BjelwTaja Aeno3utapa doHpa
(LeHTpanHu pernctap xapTtuja og BpujegHoctu PC) o dep BpujegHocTh ynarawa doHaa.

* HuBo 2 ogmjepaBawa hep BpujeQHOCTVM Npousnasy M3 yrasHWX napameTtapa, pasnuMunTtux OA KoTupaHe
TpXuLWwHe BpujegHocTn obyxsaheHe HuBoom 1, a Koje cy BuarbvmBe U3 cpefcrasa unu obaeesa, AUPEKTHO (Ha
npumjep, unjeHa) unum MHOMPEKTHO (Ha Npumjep, NPOUCTEKITO U3 LujeHe).

* Hueo 3 ogmjepaBawba hep BpUjeOHOCTM MPOM3Nasn M3 TEXHUKa MpoujernBamba Koje YKIbydyjy ynasHe
napameTpe 3a MHaHcujcka cpeacTBa unu obaeese, a Koju NpeacTaBrbajy nogaTke Koju ce He mMory Hahu Ha
TPXULWTY (HeUcTpaxkeHn ynasHu napameTtpu). Takohe, PoHA je knacudgukosao 1 cBoja Ynarawa y apyre XoB
(HanomeHa 12) y oBy kaTeropujy mHaHCuHjcknux cpeacTaea, jep He MOCToje TPXULLHW NapameTpu 3a nNpoLujeHy
BpWje4HOCTVM HaBedeHWX ynarawa, a BpeaHoBake hep BpujeaHOCTW je M3BpLUEHO Ha OCHoBY Ypeabe o
MeTodonornju 3a ytephuBake HETO BpujeaHOCTM umoBuHe Akuumjckor ¢oHoa m PoHpa 3a pecTutyumjy
Peny6nuke Cpncke, n TO N0 HOMWHANHOj BpMjegHOCTY ynarawa ®oHaa y OCHOBHOM KanuTtany Tux npeayseha.

23. CyOCKu cnorpoBU

Ha paH 31. peuembpa 2021. rognHe PoHA HWje MMao CYACKMX CMopoBa y Kojuma je TyXeHa cTpaHa, AOK
npouujereHn Cyackmn cnoposu y kojuma je ®oHg Tyxkunay nsHoce 2.409.370 BAM.
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24, NOPECKHM PU3ULIN

Penybnuka Cpncka n bocHa u XepuerosrnHa TpeHyTHO MMajy BULLIE 3aKOHA KOju perynuuly pasHe nopese yBegeHe
o[, CTpaHe HagnexHux opraHa. [Nopeawn koju ce nnahajy ykrby4yjy nopes Ha goaaTy BpujeaHoCT, nopes Ha AobuTak
1 nopese Ha nnarte (couujanHe nopese), 3ajeqHo ca ApyrMM nopesuma. MNopen Tora, 3aKOHWU KojuMa ce perynuily
OBM NOpes3n HUCy Bunu NpyumjernBaHn gyxe BpujeMe 3a pasnuky Of pasBUjeHUjUX TPXULIHUX NpuBpeaa, AOK Cy
NpPOMMCK KojuMa ce BpLUM UMMNIIEMEHTaLMja OBMNX 3aKOHa YeCTO HejacHM Unu He nocToje. CxoAHO Tome, y norneay
nuTawa Be3aHUX 3a Nopecke 3akoHe orpaHuYeH je Bpoj cryvajeBa Koju ce Mory KopuctTuTh kao npumjep. Yecto
NnocToje pasnuke Yy Mulrberwy Mely ApXaBHUM MWHUCTApCTBMMAa M oOpraHusauujama Be3aHO 3a MpaBHY
WHTepnpeTauujy 3aKOHCKMX 0Apeadu LLTO MOXe AOBECTU A0 HEU3BjeCHOCTU 1 cykoba uHTepeca. [Nopecke npujase,
3ajegHo ca ApyrMMm obnactvMa 3akOHCKOr perynucara (Ha npumjep, nutawa uapuHa v AeBuU3He KOHTpone) cy
npeaMeT npernefa v KOHTpona of Bulle osnalwheHnx opraHa Kojuma je 3akoHoM omoryheHo nponucueame jako
CTPOrMX Ka3Hu 1 3aTe3HuX kamara.

Tymayer-e Nopeckmx 3akoHa of CTpaHe NOpPEecKUX BracTu y 0QHOCY Ha TpaHcakumje 1 akTuBHocTM ®oHaa mory ce
pasnukoBaTn of Tymayera pykoBoacTea. Kao pesyntaT usHujeTor, TpaHcakumje mory 61Ut ocnopeHe of cTpaHe
nopeckux Bnact n ®oHga moxe 6uUTn ogpeheH AoaaTHM M3HOC NOpe3a, KasHW 1 kamaTa. Y ckrnagy ca 3akoHOM O
Mopeckoj ynpasu Penybnuke Cpncke, nepnoa 3actapjenoctu nopecke obaeese je net rognHa. To NpakTUYHO 3Ha4n
[a nopecke BracTu umajy npaea ga ogpefe nnahawe HemaMupeHnx obasesa y poKy of neT roauvHa of TpeHyTka
kafa je obaBesa HacTana. OBe YMkbeHULEe YTUYY Aa nopecku pusuk y Peny6nuum Cpnckoj u BocHu 1 XepuerosmHum
OyZae 3HauvajHuju o4 OHOT Y 3eMSbama ca pasBUjeHUjUM NOPECKNM CUCTEMOM.

25. [AOrAmAJUN HAKOH OAHA BUITAHCA

Oana 1.1.2022. roguHe cTynuo je Ha cHary HoBu [MpaBUMHWK O KOHTHOM OKBUPY W CaApXXMHWU pavyHa y KOHTHOM
OKBMpY 3a nHBecTuuuoHe doHaose ("Cnyx6enn rmacHuk PC", 6poj 113/21 oag 15. peuembpa 2021. roauHe) n
MpaBWMHUK 0 cagpXXuHK 1 hopMu hUHAHCUCKMX U3BjeLLTaja 3a MHBeCTULMOHe cdhoHaoBe ("CnyxbeHu rnacHuk PC",
6poj 116/21 on 24. neuembpa 2021. roguHe) 1 obaBe3aH je Aa ce npumjekbyje. Ha oCHOBY HaBefeHor, Te y ckrnagy
ca ctaHgapaoMm MCoOU 9 — drHaHCKjCKM MHCTPYMEHTU, PYKOBOACTRO je Y jaHyapy 2022. roaMHe ogpeanso noveTHy
Knacudukaumjy UMOBUHE Koja je npeTxodHo buna knacudukoBaHa ,pacnonoxunso 3a npoaajy”. Og 01.01.2022.
roguHe, HaBefeHa MMOBMHA Ce CBpCTaBa Y ABWje kaTeropuje: duHaHcujcka cpeacTea no gep BpujeaHoCTH Kpo3
ocTanu ykynHu pesyntaTt u domHaHcujcka cpeacTsa no dep BpujeaHOCTU Kpo3 BunaHc ycnjexa.

Y cknagy ca HaBefeHuM, Kof (OUHaAHCWJCKMX cpeacTaBa no dep BpujegHOCTM Kpo3 GunaHc ycnjexa, Ha AaH
01.01.2022. roanHe, yKynHO je ykuHyTo 2.901.822,58 KM peBanopusaumoHux pe3epsu y KOpUCT padyyHa 550 —
HepacnopeheHnn gobutak npeTxogHnx roguHa, Te naHoc of 240.226,04 KM peBanopusaumnoHnx pe3epsu y KOpUCT
payyHa 560 — AKyMynupaHu, HENOKPMBEHWN ryOuTak paHujux roamHa.

Y Bpujeme npunpemarwa UHaHCUCKNX MU3BjellTaja Tpaje cykob uameny YkpajuHe n Pycuje.C Tum y Besu,
namehy octanor, OOWNO je A0 HenpeaBuheHOr pacta TPXULIHMX LMjeHa CMPOBMHA, ropuBa, eHepruje, Te
nosehaHe BONaTUHOCTM AEBU3HUX TevajeBa Te je TeLKO NPOUMJEHUTN JarbHU pas3Boj TPXULLHKX LujeHa un
KIbYYHMX MaKpOEKOHOMCKMX nokasaTterba. YnpaBa KOHTUHYMpPaHO npaTtu U aHanuavpa cutyauujy U hesuHe
noTteHuuWjanHe yTjeuaje Ha nocnosawe [pywTBa, ykbyvyjyhu noteHuunjanHe yTjeuaje Ha HeorpaHM4YeHoCT
nocrioBaka. Ha Temerby TpeHyTHO AOCTYNHMX MHGOpMaumja, cmaTpamMo [a Hema 3HayajHor yTjeuaja
HaBefeHor cykoba Ha huHaHcujcke u3BjeLuTaje 3a Tekyhy rognHy 1 Hema Hen3BjeCHOCTU O HEOrPaHUYEHOCTH
nocrosawa [JpyLitea.

Mopen HaBeaeHor, pykoBOACTBO npeasuia aa he gohu u Ao naMjeHe gomahux nponuca Be3aHuxX 3a BpeaHoBake
umoBmHe doHAA, KOju MOry UMaTy MaTepujarniHo 3HavajaH yTuuaj Ha BpedHOBaHe MMOBUHe 1 peadynTtate doHaa.

26. JOEBU3HWU KYPCEBU

Cpenmun kypceBu 3a aesuse, yTBpheHW Ha MefhybaHkapcKOM TpXWLWITY AeBWU3a, NMpUMUjEeHeHM 3a npepayvyH
[eBU3HMX nosuuuja bunaHca ctawa y BAM, 3a nojegnHe rnaeHe BanyTe cy ounu croeaehu:

KoHBepTMOMNHUX Mapaka

31. peuembap 31. peuembap

2021. 2020.

EYP 1,9558 1,9558
Amepuyku gonap (YCL) 1,7256 1,5925
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3a roguHy Koja ce 3aspwimna 31. aeuembpa 2021. roanHe (y BAM)

Y cknagy ca unaHom 175. 3akoHa 0 nHBectTuumMoHum doHgosmma ("Cnyx6enun rmacHuk PC", 6poj 92/06, 82/15 n
94/19) ®oHp je y obaBe3an Aa, nopen Beh objenogaweHux uHgopmaumja y UHaAHCUCKMM M3BjellTajuma,
ob6jenoaaxun u creegehe nHgpopmMaumje:

» @DoHA je M3BpLUMO 06payyH YKYNHOr M3HOCa CBUX TPOLLKOBA KOju Ce Khsuke Ha TepeT PoHaa a koju ce uckasyjy
Kao nokasaTterb YKynHuX TpoLukoBa. HaBegeHu nokasaTers 3a obpayyHcku nepuog 2021. nsnocuo je 0.53%.

YKynHU pacxoam yMmaheHu 3a HakHage Komucuje 3a XoB  x 100 = 1,310,494 =0,53%

MpocjeyHa roguiuke HETO BpUjeAHOCT UMOBMHE 247.043.716

» Y pone HaBefeHoj Tabenu, a 'y cknagy ca yunaHom 175. ctaB 1, Tauka r. Aat je npukas 6ep3aHckmx nocpeaHvka
y TProBMHW XapTujama of BpujeaHocTn nytem kojer je ®oHp obasmo Buwe o 10% CBOjux TpaHcakuumja y
nepvoay oa 01. jaHyapa go 31. geuembpa 2021. rogmHe y3 HaBoheme:

a) YKynHe BpWjedHOCTW CBUX TpaHcakumja obaBrbeHuMx nyTem nojeguHor ©ep3aHcKor nocpegHuka,
nckasaHe Kao npoLeHaT yKynHe BpUjefHOCTM CBUX TpaHcakumnja PoHpa y Toj roguHu;

6) npoBusmje nnaheHe 6ep3aHCKOM MOCPeOHWKY, WUCKa3aHe Kao MnpoueHaT YyKyrnHe BpujeaHOCTH
TpaHcakuuja o6aBrbeHUx NocpeacTBOM Tor 6ep3aHcKor nocpeaHuka.

. Yueuwhe y Yyewhe npoBusmje
HasuB 6ep3aHckor BpujepHocTt YKYMHOj U3Hoc I —
nocpegHuka TpaHcakuuje BpUjedHOCTU MNpPoOBU3Mje T a):'c:K JM':‘( %)
TpaHcakuuja P uaty %
Raiffeisen capital broker 774.580 2.21% 2.682 0,35
Advantis Broker 2.306.045 6,57% 5.886 0,26
Eurobroker 52.570 0,15% 195 0,37
Monet Broker 6.705.790 19,10% 14.090 0,21
Broker Nova 2.601.407 7,41% 9.625 0,37
Raiffeisen bank BH 22.665.682 64,56% 30.388 0,13
(nHocTpaHe XOB)
Ukupno 35.106.075 100% 62.866 0,18

» [lpeaned Hajeuwe u HajHUXe yujeHe Mo akyuju y npedxodHe mpu 200uHe

Ca akunjama MNMPE®-a ce He Tpryje, jep je OCHOBaH Kao 3aTBOPEHO aKLMOHApCKO APYLWTBO, Y Cknagy ca
3akoHoM.
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» [lpeaned Hajeuwe u HajHUXKe epujeOHOCMU uMoeuUHe ¢hoHOa U yujeHe Mo akyuju 3a ucmu o6pavyyHCKuU
nepuod y npomeksie mpu 200UHe:

HajBuwa LinjeHa no HajHuxka
BpujegHoOCT akumju nnun BpUjeaHOCT LinjeHa no akumju
FoauHalllepuoa MUMOBUHE yajeny MMOBUHE wnu yajeny
2021. 269,504,220 0,97 235,129,298 0,84
2020. 239,700,043 0,86 232,235,988 0,83
2019. 241,211,002 0,86 225,578,066 0,81

» YKkynHa Hemo epujedHocm umMoeuHe u3 nopmgesrba ®oHOa Ha Kpajy ceake rnocrsioeHe 200uHe y
npomeksie mpu KaneHoapcke 200UHe:

FopuHal/lepuoa HeTo BpujegHOCT MMOBUHE
2021. 269.504.220
2020. 238.794.726
2019. 232.776.839

» Hemo epujedHocm umoeuHe no ydjeny unu akyuju Ha Kpajy ceake rnocsioeHe 200UHe y npomekse mpu
KasieHOapcke 200UHe:

FoauHalllepuoa

2021.
2020.
2019.

HeTo BpujegHOCT MMOBUHE NoO

yajeny unu akumjm

0,97
0,86
0,84

> [Mlokasamesb yKynHUX mMpPOWKoea Ha Kpajy ceake rmocsioeHe 200uHe y npomeksie mpu KaseHAapcke

200uHe:

FoaunHalllepuon

2021.
2020.
2019.

Moka3aTerb yKynHux TpoiwkoBa y %

0,53%
0,48%
0,46%
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» [lokasaTers pacnogjene npuxoga ogHOCHO AobuTu ncnnaheHe no akuujm

FoauHalllepuoa UcnnaheHa fo6uT no akuju
2021. 0,02
2020. 0,02
2019. 0,02
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